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1 PREMESSA
Signori Azionisti,

come reso noto con comunicato stampa diffuso in data odierna da Space2 S.p.A. (“Space2” o la
“Societa”), in data odierna il Consiglio di Amministrazione di Avio S.p.A. (“Avio”) ha approvato
la relazione finanziaria civilistica semestrale al 30 giugno 2016, redatta con l'osservanza delle
norme sul bilancio di esercizio, quale situazione patrimoniale di riferimento (“Relazione
Finanziaria”) ai fini della fusione per incorporazione di Avio in Space2 (la “Fusione”) ai sensi
dell’art. 2501-guater c.c..

La Relazione Finanziaria ¢ stata, quindi, messa a disposizione degli azionisti di Space2 in data
odierna, facendo parte dei documenti richiesti dall’art. 2501-sepzies c.c. per la decisione sulla
Fusione. Pertanto, il Consiglio di Amministrazione di Space2, dopo aver ricevuto la Relazione
Finanziaria approvata dal consiglio di amministrazione di Avio in data odierna, ha revocato la
convocazione dell’assemblea dei soci del 1° dicembre 2016 limitatamente ai seguenti punti
all’ordine del giorno:

a) 2. In sede straordinaria, approvazione del progetto di scissione parziale e
proporzionale di Space2 S.p.A. a favore di Space3 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e
conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie derivanti.

b) 3. In sede straordinaria, approvazione del progetto di fusione per incorporazione
di Avio S.p.A. in Space2 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti, ivi incluse le
modificazioni statutarie derivanti, anche ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma

1, lett. g) del Regolamento adottato con delibera Consob n. 11971/99 ai fini
dell’esenzione dall’'obbligo di offerta pubblica di acquisto totalitaria.

o 9. In sede straordinaria, autorizzazione all’annullamento delle azioni proprie in
portafoglio senza riduzione del capitale sociale; conseguente modifica dell’articolo 5 dello
statuto sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Come indicato nel comunicato stampa diffuso in data odierna, si precisa che la convocazione
dell’Assemblea degli Azionisti di Space2 per il giorno 1° dicembre 2016 resta, invece, invariata
relativamente ai restanti punti all’ordine del giorno dell’Assemblea, non revocati con I'avviso
pubblicato in data odierna. Pertanto, ’Assemblea degli Azionisti di Space2 convocata per il 1°
dicembre 2016 deliberera in metito a:

1. In sede ordinaria, autorizzazione del Consiglio di Amministrazione all’esecuzione
dell’operazione di integrazione societaria tra Space2 S.p.A. e Avio S.p.A. quale “Operazione
Rilevante” ai sensi dell’art. 3.2 dello statuto di Space2 S.p.A., ai sensi e per gli effetti dell’art.
2364, comma 1, n. 5 c.c. e come richiesto dall’art. 8.2 paragrafo (i) dello statuto di Space2
S.p.A. Delibere inerenti e conseguenti, ivi inclusa Il'autorizzazione del Consiglio di
Amministrazione all’utilizzo delle somme depositate sui conti correnti vincolati costituiti da
Space2 S.p.A. ai sensi del Regolamento dei mercati organizzati e gestiti da Borsa Italiana
S.p.A., come richiesto dall’art. 8.2. paragrafo (ii) dello statuto di Space2 S.p.A.

2. In sede ordinaria, approvazione del progetto di ammissione alle negoziazioni sul Mercato



Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni ordinarie e
dei “Market Warrant Space? S.p.A.”. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Insede straordinaria, autorizzazione alla richiesta di esclusione dalle negoziazioni sul Mercato
Telematico degli Investment 1 ehicles delle azioni ordinarie e dei “Market Warrant Space? S.p.A.”,
subordinatamente al rilascio del provvedimento di ammissione dei medesimi strumenti
finanziari sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A..
Deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. In sede ordinaria, nomina del Consiglio di Amministrazione (previa determinazione del
numero dei componenti), determinazione della durata in carica e degli emolumenti dei
componenti del Consiglio di Amministrazione, il tutto con decorrenza dalla data di efficacia
della fusione per incorporazione di Avio S.p.A. in Space2 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e
conseguenti.

5. In sede ordinaria, nomina del Collegio Sindacale e determinazione dei relativi compensi, il
tutto con decorrenza dalla data di efficacia della fusione per incorporazione di Avio S.p.A.

in Space2 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

6. In sede ordinaria, rinuncia all’azione di responsabilita ai sensi dell’art. 2393 c.c. nei confronti
degli amministratori dimissionari. Deliberazioni inerenti e conseguenti.

Tanto premesso, in data odierna il Consiglio di Amministrazione di Space2 ha deliberato di
convocare ’Assemblea degli Azionisti per il giorno 23 dicembre 2016, in sede straordinaria, in
unica convocazione, per deliberare in merito ai punti all’ordine del giorno dell’assemblea del 1
dicembre 2016 revocati in data odierna, e in particolare in merito a:

1. Approvazione del progetto di scissione parziale e proporzionale di Space2 S.p.A. a favore di
Space3 S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie
derivanti.

2. Approvazione del progetto di fusione per incorporazione di Avio S.p.A. in Space2 S.p.A..
Deliberazioni inerenti e conseguenti, ivi incluse le modificazioni statutarie derivanti, anche ai
sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma 1, lett. g) del Regolamento adottato con delibera
Consob n. 11971/99 ai fini dell’esenzione dall’obbligo di offerta pubblica di acquisto
totalitaria.

3. Autorizzazione all’annullamento delle azioni proprie in portafoglio senza riduzione del
capitale sociale; conseguente modifica dell’articolo 5 dello statuto sociale. Deliberazioni
inerenti e conseguenti.

La convocazione dell’Assemblea degli Azionisti per il giorno 23 dicembre 2016 consente,
pertanto, ai soci di Space2 di avere a disposizione l'intero termine di 30 giorni precedenti la
decisione in merito alla Fusione, previsto dall’art. 2501-septies c.c., per Pesame, tra I'altro, della
Relazione Finanziaria.



A seguito della nuova convocazione dell’Assemblea degli Azionisti per deliberare, tra Ialtro, sul
progetto di Fusione, in data odierna il Consiglio di Amministrazione di Space2 ha - sulla base dei
criteri di cui all’art. 7 dello statuto di Space2 e in conformita all’articolo 2437-fer, comma 3,
secondo periodo, del codice civile - nuovamente determinato il valore di liquidazione da
corrispondere agli azionisti di Space2 che non abbiano concorso alla delibera di approvazione
della Fusione (che comportera, tra I’altro, la modifica dell’oggetto sociale e la proroga della durata
di Space2) - ossia, i soci astenuti, assenti o dissenzienti - e che eserciteranno il diritto di recesso
ai sensi dell’art. 2437, comma 1, lettera a) e comma 2 lettera a), del codice civile (il “Diritto di
Recesso”).

In particolare, in applicazione di tali criteri il Consiglio di Amministrazione di Space2 ha
determinato in Euro 9,893 il valore di liquidazione da corrispondere agli azionisti di Space2 a
fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso. Tale valore deve intendersi in sostituzione di quello
precedentemente determinato in data 19 ottobre 2016 (pari a Euro 9,85). Per maggiori
informazioni si rinvia al paragrafo 2 della presente Nota di Aggiornamento (come di seguito
definita) da intendersi in sostituzione del paragrafo 1.5 della relazione illustrativa degli
amministratori gia pubblicata in data 28 ottobre 2016 (la “Relazione Illustrativa”).

Si segnala che la rideterminazione del valore di liquidazione a fronte dell’esercizio del Diritto di
Recesso, come sopra indicato, ha comportato la necessita di effettuare alcuni aggiornamenti dei
dati numerici contenuti in alcune sezioni della Relazione Illustrativa.

La presente nota di aggiornamento (la “Nota di Aggiornamento”) contiene unicamente i
paragrafi della Relazione Illustrativa che sono stati rivisti per effetto della sopra indicata
rideterminazione del valore di liquidazione delle azioni ordinarie Space2 oggetto dell’esercizio del
Diritto di Recesso. Fatto salvo per i paragrafi espressamente indicati nella presente Nota di
Aggiornamento, che devono intendersi in sostituzione dei corrispondenti paragrafi della
Relazione Illustrativa, quest’'ultima rimane invariata nel testo gia pubblicato in data 28 ottobre
2016. Si precisa che, sulla base della tempistica dell’approvazione della delibera di Fusione, ¢
intenzione delle parti che hanno sottoscritto gli accordi contrattuali regolanti I’Operazione
Rilevante - come descritti nel paragrafo 2.2.2 della Relazione Illustrativa - prorogare il termine
del 28 febbraio 2017 ivi indicato come termine finale di avveramento della condizione sospensiva
avente ad oggetto la decorrenza del termine di 60 giorni previsto dall’articolo 2503 del codice
civile in relazione all’'opposizione dei creditori di Space2 e Avio in relazione alla Fusione. Di tale

modifica verra data comunicazione da Space2 non appena definitivamente concordata.

Gli aggiornamenti indicati nella presente Nota di Aggiornamento devono intendersi effettuati
anche con riferimento ai corrispondenti paragrafi del progetto di fusione e del progetto di
scissione, come depositati presso 1 rispettivi Registri delle Imprese in data 27 ottobre 2016;
I'assemblea del 23 dicembre 2016 approvera, pertanto, i progetti di fusione e di scissione,
comprensivi delle modifiche qui illustrate, ai sensi dell’art. 2502, comma 2, c.c., dandosi atto che
tali modifiche non incidono sui diritti dei soci e dei terzi.

La presente Nota di Aggiornamento costituisce parte integrante della Relazione Illustrativa e deve
essere letta congiuntamente a essa; salvo ove diversamente indicato, le definizioni utilizzate nella
presente Nota di Aggiornamento hanno il medesimo significato a esse attribuito nella Relazione



Tlustrativa.

A scopo di chiarezza e ai fini di fornire un quadro informativo completo in merito alle materie
su cui saranno chiamati a deliberare gli azionisti di Space2, nel paragrafo 6 della presente Nota di
Aggiornamento sono riportate le proposte di deliberazione oggetto di approvazione da parte,
rispettivamente, dell’assemblea convocata per il 1° dicembre 2016 e dell’assemblea convocata per
i1 23 dicembre 2016.

La presente Nota di Aggiornamento, predisposta anche ai sensi dell’art. 125-ter del D. Lgs
58/1998, ¢ a disposizione del pubblico sul sito internet di Space2 www.space2spa.com e con le

ulteriori modalita previste dalla normativa applicabile.


http://www.space2spa.com/

2 DIRITTO DI RECESSO PER GLI AZIONISTI NON FAVOREVOLI ALLA FUSIONE

I soci che non abbiano concorso alla delibera di approvazione della Fusione (che comportera,
tra P'altro, la modifica dell’oggetto sociale e la proroga della durata di Space2) - ossia, i soci
astenuti, assenti o dissenzienti - entro 15 giorni dall’iscrizione nel registro delle imprese della
suddetta delibera potranno esercitare il Diritto di Recesso ai sensi dell’art. 2437, comma 1, lettera
a) e comma 2 lettera a), del codice civile, a fronte della corresponsione di un valore di liquidazione
delle Azioni Ordinarie determinato secondo il criterio di cui all’art. 7 dello statuto di Space2 e in

conformita all’articolo 2437-fer, comma 3, secondo periodo, del codice civile.

In particolare, ’art. 7 dello statuto sociale prevede che il Consiglio di Amministrazione di Space2
(ovvero I'esperto nel caso di cui all’art. 2437-zer, comma 6, del codice civile), tenuto conto della
natura di Space2 e del suo oggetto sociale, debba determinare il valore di liquidazione delle Azioni
Ordinarie oggetto di esercizio del Diritto di Recesso, coerentemente con quanto previsto dall’art.
2437-ter, commi 2 e 4, del codice civile, secondo il solo criterio della consistenza patrimoniale.
Piu in dettaglio, ai sensi dello statuto, il valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie oggetto di
esercizio del Diritto di Recesso ¢ pari al pro-quota del patrimonio netto di Space?2 risultante dalla
situazione patrimoniale all’uopo redatta, rettificato in aumento per un importo pari alle perdite e
altre componenti patrimoniali negative maturate dalla data di costituzione di Space2 fino a un
massimo pari alle Somme Vincolate esistenti alla data di convocazione dell’Assemblea per
I'approvazione della Fusione (ossia, al 22 novembre 2016). In ogni caso, ai sensi di legge, tale
valore non puo essere inferiore alla media aritmetica dei prezzi di chiusura delle Azioni Ordinarie
nei sei mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione dell’Assemblea chiamata
ad approvare la Fusione, pari a Euro 9,893.

Sulla base dei criteri sopra indicati, in data 22 novembre 2016 il Consiglio di Amministrazione di
Space2, in applicazione dell’art. 7 dello statuto sociale, ha: (i) individuato in Euro 9,85 il valore
unitario di liquidazione sulla base della situazione patrimoniale di Space2 al 18 ottobre 2016
(come aggiornata al 22 novembre 2016) dalla quale risultano Somme Vincolate per un importo
pari a complessivi Euro 295.500.000; e (i) preso atto che la media aritmetica dei prezzi di chiusura
delle Azioni Ordinarie nei sei mesi che precedono la pubblicazione dell’avviso di convocazione
dell’Assemblea ¢ pari a Euro 9,893, ed ¢, pertanto, superiore a Euro 9,85, determinato in Euro
9,893 il valore unitario di liquidazione di ciascuna Azione Ordinaria Space2 oggetto del Diritto
di Recesso, sentito il parere del Collegio Sindacale e della societa incaricata della revisione legale

KPMG S.p.A.

11 Consiglio di Amministrazione ha altresi preso atto della dichiarazione pervenuta in data odierna
con la quale il socio Space Holding, titolare delle Azioni Speciali, ha irrevocabilmente rinunciato
all’esercizio del Diritto di Recesso, ove spettante, con riferimento all’eventuale delibera di
approvazione della Fusione e, conseguentemente, alla predeterminazione del valore di
liquidazione delle Azioni Speciali dal medesimo detenute e alla sua messa a disposizione come
previsto dall’art. 2437-zer, commi 2 e 5, del codice civile.

11 Diritto di Recesso riguarda unicamente le Azioni Ordinarie e, pertanto, come gia descritto nel



prospetto di quotazione di Space2, I'azionista che decidesse di esercitare il Diritto di Recesso
perdera il diritto a ricevere il secondo Market Warrant Space2 da assegnarsi ogni 4 Azioni
Ordinarie.

I dettagli di termini e modalita di esercizio del Diritto di Recesso saranno resi noti agli azionisti,
anche ai sensi e per gli effetti dell’art. 84 del Regolamento Emittenti, entro la data di iscrizione
presso il Registro delle Imprese della delibera assembleare che eventualmente approvera la
Fusione.

Con riferimento alla procedura di esercizio del Diritto di Recesso, si anticipano fin da ora i
passaggi principali, come disciplinati dagli articoli 2437-bis e seguenti c.c., ferma restando la messa
a disposizione di ulteriori dettagli all’approssimarsi delle singole fasi:

(a) la dichiarazione di recesso, contenente le informazioni di cui all’art. 2437-bis c.c.,
dovra essere effettuata dal socio mediante lettera raccomandata spedita a Space2,
allattenzione del Consiglio di Amministrazione, entro 15 giorni dall’iscrizione
nel registro delle imprese della delibera che eventualmente approvera la Fusione;

(b) entro 15 giorni dalla chiusura del periodo per I'esercizio del Diritto di Recesso,
gli amministratori dovranno depositare presso il registro delle imprese 'offerta
in opzione agli altri soci (che potranno altresi esercitare il diritto di prelazione
sulle azioni eventualmente rimaste inoptate) in proporzione alle azioni da
ciascuno di essi possedute, delle azioni ordinarie per le quali sia stato esercitato
il Diritto di Recesso (I"‘Offerta in Opzione”). Il periodo per I'Offerta in
Opzione durera 30 giorni dal deposito dell’offerta presso il registro delle imprese.
Contestualmente all’esercizio dell’opzione, 1 soci avranno altresi facolta di
esercitare il diritto di prelazione ad acquistare le azioni ordinarie che siano
eventualmente rimaste inoptate;

(0 qualora all’esito dell’Offerta in Opzione residuino Azioni Ordinarie Space2
rimaste inoptate e per le quali non sia stato esercitato il diritto di prelazione da
parte dei soci, tali azioni saranno acquistate direttamente da Space2 utilizzando
riserve disponibili, senza procedere alla fase di collocamento sul mercato. Ai
sensi dell’art. 2437-guater, comma 5, c.c., I'acquisto da parte di Space2 potra
avvenire anche in deroga all’art. 2357, comma 3, c.c., potendo pertanto eccedere
il limite del quinto del capitale sociale.

Come indicato nella Relazione Illustrativa, il Consiglio di Amministrazione propone agli azionisti
di autorizzare il medesimo a procedere all’annullamento delle Azioni Recedute Acquistate da
Space2 senza riduzione del capitale.

Si precisa che - compatibilmente con i tempi tecnici necessari - successivamente alla chiusura
dell’Offerta in Opzione e, in ogni caso, prima della data di efficacia della Scissione verranno
perfezionati: (i) il pagamento del valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie oggetto
dell’esercizio del Diritto di Recesso; (ii) il trasferimento delle medesime ai soci alle quali siano
state assegnate nell’ambito dell’Offerta in Opzione; e (iii) il trasferimento a Space2 delle Azioni



Recedute Acquistate da Space2 con conseguente annullamento delle medesime. Pertanto, agli
azionisti di Space2 che abbiano esercitato il Diritto di Recesso non saranno assegnate azioni di
Space3 per effetto della Scissione.

In conformita all’articolo 2437-fer, secondo comma, del codice civile, il Collegio Sindacale di
Space2 e KPMG S.p.A., quale soggetto incaricato della revisione legale dei conti di Space2 - ai
sensi dell’articolo 14 e dell’articolo 16 del Decreto Legislativo n. 30 del 27 gennaio 2010 - hanno
rilasciato i propri pareri sul valore di liquidazione delle Azioni Ordinarie Space2 per le quali sara
esercitato il Diritto di Recesso. I suddetti pareri sono a disposizione del pubblico sul sito internet

WWWw.space2spa.com.



http://www.space2spa.com/

3 LA SCISSIONE PARZIALE E PROPORZIONALE DI SPACE2 A FAVORE DI SPACE3

1. A pag. 36 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 2.4.1 “Effetti della
Scissione sul patrimonio di Space2”’ ¢ modificato come di seguito indicato (le modifiche
sono riportate in evidenza in grassetto)

Per effetto della Scissione, il patrimonio netto di Space2 verra ridotto in misura corrispondente
al Compendio Scisso. In particolare, il capitale sociale di Space2 verra ridotto dagli attuali Euro
30.845.000,00 a Euro 15.422.500, mentre la restante riduzione del patrimonio netto conseguente
alla Scissione verra imputata interamente a riduzione delle riserve.

Pertanto, poiché il valore del Compendio Scisso e, conformemente, del patrimonio di Space2
post Scissione variera in funzione dell’Esborso per il Recesso (e del conseguente annullamento
delle Azioni Recedute Acquistate da Space2), ¢ possibile evincere i seguenti due opposti scenari.

A Space2 non deve sostenere I'Esborso per il Recesso

Nell’ipotesi in cui Space2 non debba sostenere 'Esborso per il Recesso, per effetto della
Scissione il patrimonio netto di Space2 verra proporzionalmente ridotto per I'importo di Euro
152.847.144, mediante imputazione del relativo ammontare per Euro 15.422.500 a riduzione del
capitale sociale e per Euro 137.424.644 a riduzione delle riserve. Per effetto della Scissione,
saranno quindi annullate n. 15.000.000 Azioni Ordinarie e n. 400.000 Azioni Speciali a fronte
delle azioni ordinarie e delle azioni speciali Space3 assegnate in concambio.

Pertanto, il capitale sociale di Space2 post Scissione sara pari a Buro 15.422.500 e, per effetto
dell’annullamento delle Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali nell’ambito della Scissione, sara

suddiviso in n. 15.000.000 Azioni Ordinarie e n. 400.000 Azioni Speciali.
B. Space2 deve sostenere in massima misura I'Esborso per il Recesso

Nell’ipotesi in cui Space2 debba sostenere in misura massima I'Esborso per il Recesso, il
patrimonio netto di Space2 verra ridotto: (i) per Euro 97.515.000, in conseguenza
dell’annullamento delle n. 9.856.970 Azioni Recedute Acquistate da Space2, senza riduzione del
capitale sociale; e (i) per Euro 53.153.492 per effetto della Scissione.

In questa ipotesi, la riduzione del patrimonio netto conseguente alla Scissione verra attuata
mediante imputazione del relativo ammontare per Euro 15.422.500 a riduzione del capitale
sociale e per Euro 37.730.992 a riduzione delle riserve. Per effetto della Scissione, saranno quindi
annullate n. 5.143.030 Azioni Ordinarie e n. 204.260 Azioni Speciali a fronte delle azioni ordinarie
e delle azioni speciali Space3 assegnate in concambio.

Pertanto, il capitale sociale di Space2 post Scissione sara pari a Buro 15.422.500 e, per effetto
dell’annullamento delle Azioni Recedute Acquistate da Space2 (come illustrato al successivo
Paragrafo 5), nonché delle Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali nell’ambito della Scissione
sara suddiviso in n. 15.000.000 Azioni Ordinarie e n. 595.740 Azioni Speciali.
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2. A pag. 37 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 2.4.2 “Effetti della
Scissione sul patrimonio della Societa Beneficiaria” ¢ modificato come di seguito
indicato (le modifiche sono riportate in evidenza in grassetto)

Per effetto della Scissione, il patrimonio netto della Societa Beneficiaria aumentera in misura
corrispondente all’'ammontare del Compendio Scisso.

In particolare, 'aumento di capitale a servizio del Rapporto di Cambio (come di seguito definito)
sara un aumento di capitale in via scindibile ai sensi dell’art. 2439, comma secondo, del codice
civile, per massimi Euro 15.372.500, da eseguirsi mediante emissione di massime n. 15.395.000
azioni di cui: (i) massime n. 14.995.000 azioni ordinatie, prive di indicazione del valore nominale,
aventi le medesime caratteristiche delle Azioni Ordinarie Space2, da assegnare in concambio alle
Azioni Ordinarie Space2 nell’ambito della Scissione; e (ii) massime n. 400.000 azioni speciali,
prive dell'indicazione del valore nominale e aventi le medesime caratteristiche delle Azioni
Speciali, da assegnare a Space Holding in concambio delle Azioni Speciali detenute in Space2
nell’ambito della Scissione.

Il numero massimo di azioni ordinarie e di azioni speciali in concambio ¢ stato determinato sulla
base del valore massimo delle Disponibilita Liquide Scindende da assegnare a Space3 (ossia,
nell’ipotesi in cui Space2 non debba sostenere 'Esborso per il Recesso) - pari a Euro 152.847.144
- e tenuto conto delle 5.000 azioni ordinarie sottoscritte da Space2 alla data di costituzione di
Space3 e redistribuite agli azionisti di Space2 per effetto della Scissione.

Alla luce di quanto premesso, poiché il valore del Compendio Scisso e, conformemente, del
patrimonio di Space3 post Scissione variera in funzione dell’Esborso per il Recesso, ¢ possibile

evincere 1 seguenti due opposti scenari.

A. Space2 non deve sostenere I'Esborso per il Recesso

Nell’ipotesi in cui Space2 non debba sostenere 'Esborso per il Recesso, le Disponibilita Liquide
Scindende da assegnare a Space3 avranno un valore di Euro 152.847.144.

Pertanto, per effetto della Scissione il patrimonio netto della Societa Beneficiaria verra aumentato
per Buro 152.797.144, mediante imputazione del relativo ammontare per Euro 15.372.500 a
capitale sociale e per Euro 137.424.644 a riserve.

B. Space2 deve sostenere in massima misura ’Esborso per il Recesso

Nellipotesi in cui Space2 debba sostenere nella misura massima possibile I’Esborso per il

Recesso, le Disponibilita Liquide Scindende da assegnare a Space3 avranno un valore di Euro

53.153.492.

Pertanto, per effetto della Scissione il patrimonio netto della Societa Beneficiaria verra aumentato
per Euro 53.103.492, mediante imputazione del relativo ammontare per Euro 7.825.517 a
capitale sociale e per Euro 45.227.975 a riserva.

3. A pag. 38 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 2.5 “Valori effettivi
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del patrimonio netto assegnato alla Societa Beneficiaria e del patrimonio netto che
rimarra in Space2”’ ¢ modificato come di seguito indicato (le modifiche sono riportate in
evidenza in grassetto)

Al sensi dell’art. 25006-z#r, secondo comma, del codice civile, si attesta che:

(a) il valore effettivo del patrimonio netto che verra assegnato alla Societa
Beneficiaria per effetto della Scissione - anche in ipotesi di esercizio del Diritto
di Recesso - non ¢ inferiore al relativo valore contabile (che, con riferimento alla
situazione patrimoniale al 30 giugno 2016 risulta essere pari a Euro 152.847.144
nell’ipotesi di assenza di esercizio del Diritto di Recesso e pari a Euro 53.153.492

in ipotesi di massimo Esborso per il Recesso);

(b) il valore effettivo del patrimonio netto che rimarra in Space2 per effetto della
Scissione non ¢ inferiore al relativo valore contabile (che, con riferimento alla
relazione finanziaria semestrale di Space2 al 30 giugno 2016, risulta essere pari a
Euro 152.847.144 nell'ipotesi di assenza di esercizio del Diritto di Recesso e pari
a Buro 155.025.795 in ipotesi di massimo Esborso per il Recesso).

4. A pag. 39 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 2.6.1 “Modalita di
determinazione del Rapporto di Cambio” ¢ modificato come di seguito indicato (le
modifiche sono riportate in evidenza in grassetto)

I Consigli di Amministrazione di Space2 e di Space3 sono pervenuti alla determinazione di un
rapporto di cambio (il “Rapporto di Cambio di Scissione”) - da applicarsi tanto al concambio
delle Azioni Ordinarie, quanto al concambio delle Azioni Speciali - da calcolarsi secondo la

seguente formula:

Rapporto di Cambio di Scissione = 1 azione ordinaria Space3 assegnata ogni X Azioni
Ordinarie Space2 Residue

dove:

Azioni Ordinarie Space2
X = ( 2 ) +1
<A21on1 Ord1r21ar1e SpaceZ) — Azioni Ordinarie Space2 Recedute

a) “Azioni Ordinarie Space2” rappresenta le n. 30.000.000 azioni ordinarie emesse da
Space?2 alla data del Progetto di Scissione;

b) “Azioni Ordinarie Space2 Residue” rappresenta il numero di azioni ordinarie Space2
pre Scissione che residueranno a esito dell’annullamento delle Azioni Ordinarie
Space2 Recedute (numero variabile tra 20.143.030 e 30.000.000);

c) “Azioni Ordinarie Space2 Recedute” rappresenta il numero di azioni ordinarie
Space2 oggetto di esercizio del Diritto di Recesso che saranno acquistate da Space?2
ai sensi dell’art. 2437-quater, comma 5, c.c. (numero variabile tra 0 e 9.856.970).
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I1 Rapporto di Cambio di Scissione definitivo, quale risultante dall’applicazione della suddetta
formula a seguito dei risultati finali dell’esercizio del Diritto di Recesso, sara reso noto non
appena disponibile con apposito comunicato stampa pubblicato sul sito internet di Space2
WwWw.space2spa.com.

La Scissione verra eseguita mediante assegnazione di azioni ordinarie e di azioni speciali emesse
da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle possedute da
ciascuno azionista in Space2 - a fronte dell’annullamento degli strumenti finanziari di Space2 pre
Scissione (Azioni Ordinarie e Azioni Speciali) in ragione del Rapporto di Cambio, come di
seguito specificato.

Si precisa che le azioni proprie eventualmente detenute da Space2 ad esito dell’esercizio del
Diritto di Recesso saranno annullate senza riduzione del capitale prima della data di efficacia della
Scissione.

Non ¢ previsto un conguaglio in denaro.

Di seguito sono illustrate le modalita di assegnazione degli strumenti finanziari che saranno
emessi dalla Societa Beneficiaria per effetto della Scissione.

Azioni ordinarie e azioni speciali

A Space2 non deve sostenere ['Esborso per if Recesso

Nell’ipotesi in cui Space2 non debba sostenere ’Esborso per il Recesso, le Disponibilita Liquide
Scindende da assegnare a Space3 avranno un valore di Euro 152.847.144 .

Pertanto, la Scissione verra eseguita mediante assegnazione di azioni ordinarie e di azioni speciali
emesse da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle possedute
da ciascun azionista in Space2, ivi compresa la parita contabile implicita unitaria - a fronte
dell’annullamento delle Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali di Space2 in ragione din. 1 azione
Space2 annullata e n. 1 azione Space3 assegnata ogni n. 2 azioni Space2 possedute pre Scissione.
Tali azioni saranno emesse in esecuzione dell’aumento di capitale a servizio del Rapporto di
Cambio di Scissione per massimi Euro 15.372.500, da eseguirsi mediante emissione di massime
n. 15.395.000 azioni, che sara sottoposto all’approvazione dell’assemblea di Space3.

Saranno, quindi, oggetto di assegnazione:

(i) complessive n. 15.000.000 azioni ordinarie Space3, di cui: (i) n. 5.000 gia in circolazione
possedute da Space2 alla data del Progetto di Scissione facenti parte del Compendio
Scisso e redistribuite agli azionisti Space2; e (ii) n. 14.995.000 da emettersi a fronte di un
incremento di patrimonio netto di Euro 148.827.098; e

(if) complessive n. 400.000 azioni speciali emesse da Space3 - aventi caratteristiche identiche
alle Azioni Speciali detenute dagli azionisti Space2, come descritte all’art. 5 dello Statuto
Space3 Post Scissione allegato al Progetto di Scissione s#b Allegato D - a fronte di un
incremento di patrimonio netto di Euro 3.970.046.
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Pertanto, applicando la formula sopra illustrata, i1 Rapporto di Cambio di Scissione sara
determinato nella misura di:

n. 1 (una) Azione Ordinaria Space2 annullata e n. 1 (una) azione ordinaria Space3
assegnata ogni n. 2 (due) Azioni Ordinarie Space2 possedute

€

n. 1 (una) Azione Speciale Space2 annullata e n. 1 (una) azione speciale Space3
assegnata ogni n. 2 (due) Azioni Speciali Space2 possedute

B. Space2 deve sostenere in massima misura I’Esborso per il Recesso

Nell’ipotesi in cui Space2 debba sostenere nella misura massima possibile 'Esborso per il
Recesso, le Disponibilita Liquide Scindende da assegnare a Space3 avranno un valore di Euro

53.153.492.

Pertanto, la Scissione verra eseguita mediante assegnazione di azioni ordinarie e di azioni speciali
emesse da Space3 - della medesima categoria e con identiche caratteristiche di quelle possedute
da ciascuno azionista in Space2, ivi inclusa la parita contabile implicita unitaria - a fronte
dell’annullamento di Azioni Ordinarie e Azioni Speciali in ragione di n. 1 azione Space2 annullata
e n. 1 azione Space3 assegnata ogni n. 3,9165684 azioni Space2 post annullamento delle Azioni
Ordinarie Space2 Recedute. Tali azioni saranno emesse in esecuzione dell’aumento di capitale a
servizio del Rapporto di Cambio di Scissione per massimi Euro 15.372.500, da eseguirsi mediante
emissione di massime n. 15.395.000 azioni, che sara sottoposto all’approvazione dell’assemblea

di Space3.
Saranno, quindi, oggetto di assegnazione:

(i) complessive n. 5.143.030 azioni ordinarie Space3, di cui: (i) n. 5.000 gia in circolazione
possedute da Space2 alla data del presente Progetto di Scissione facenti parte del
Compendio Scisso e redistribuite agli azionisti Space2; e (ii) n. 5.138.030 da emettersi a
fronte di un incremento di patrimonio netto di Euro 51.073.089.

(i) complessive n. 204.260 azioni speciali emesse da Space3 - aventi caratteristiche identiche
alle Azioni Speciali detenute dagli azionisti Space2 e le cui caratteristiche sono descritte
all’art. 5 dello Statuto Space3 Post Scissione allegato al Progetto di Scissione s#b Allegato
D - a fronte di un incremento di patrimonio netto di Euro 2.030.403.

Pertanto, applicando la formula sopra illustrata, il Rapporto di Cambio sara determinato nella
misura di:

n. 1 (una) Azione Ordinaria Space2 annullata e n. 1 (una) azione ordinaria Space3
assegnata ogni n. 3,9165684 (tre virgola
novecentosedicicinquantaseiottantaquattro) Azioni Odinarie Space2 Residue

c

n. 1 (una) Azione Speciale Space2 annullata e n. 1 (una) azione speciale Space3
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assegnata ogni n. 3,9165684 (tre virgola
novecentosedicicinquantaseiottantaquattro) Azioni Speciali Space2 possedute
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4 LA FUSIONE PER INCORPORAZIONE DI AVIO IN SPACE2

1. A pag. 54 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 3.3.1 “ Valorizzazione
di Space2’ ¢ modificato come di seguito indicato (le modifiche sono riportate in evidenza
in grassetto)

Ai fini della Fusione viene attribuito a Space2 un valore patrimoniale calcolato sulla base delle

assunzioni e in applicazione dei criteri di seguito descritti.

Space2 ¢ un veicolo di investimento che, tramite il collocamento delle proprie azioni sul MIV,
ha raccolto le risorse necessarie per ricercare e selezionare una societa zzrget con cui effettuare

un’operazione di aggregazione.

A fini valutativi, poiché attualmente il principale assez di Space2 ¢ costituito dalla rilevante liquidita
raccolta al momento del suddetto collocamento, si ¢ scelto di utilizzare il principale metodo
patrimoniale, ovvero il metodo del Net Asset Value (“NAV”).

IT metodo del Net Asset Value determina il valore del capitale di Space2 in base al valore equo
di ciascuna delle attivita e passivita finanziarie della Societa disgiuntamente considerate. Per
“valore equo” si intende il valore di realizzo delle attivita e di estinzione delle passivita al netto
degli effetti fiscali eventualmente applicabili. Si tratta di un metodo di tipo patrimoniale semplice.

Al fini del calcolo del NAV sono state considerate le seguenti poste patrimoniali di Space2:
a) il patrimonio netto pro-forma post Scissione al 30 giugno 2016;

b) Tincasso derivante dal pagamento del Prezzo di Sottoscrizione a cui i portatori dei Market
Warrant Space2 potranno sottoscrivere le Azioni Ordinarie Space2 che saranno
potenzialmente emesse ipotizzando I'esercizio dei Market Warrant Space2 da parte dei
relativi titolari alla data di efficacia della Fusione sulla base del valore risultante del NAV

per azione;

¢) il beneficio fiscale che Avio trarrebbe dalla Fusione grazie (i) ai costi deducibili sostenuti
da Space2 e (ii) all’applicazione dell’agevolazione relativa alla disciplina in materia di
Aiuto alla Crescita Economica ("ACE").

Relativamente al punto (a) sopra, il patrimonio netto pro-forma di Space2 al 30 giugno 2016 avra
necessariamente un valore variabile a seconda della consistenza delle disponibilita liquide il cui
importo, come sopra descritto, variera in dipendenza dell’esercizio del Diritto di Recesso (e, in
particolare, dell'importo del’Esborso per il Recesso).

Relativamente al punto (c) sopra, a fini prudenziali il beneficio fiscale ¢ stato stimato in quattro
differenti scenari di valorizzazione della componente ACE: (a) beneficio fiscale ACE non
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riconosciuto; (b) beneficio fiscale ACE riconosciuto per 5 anni; (c) beneficio fiscale ACE
riconosciuto per 8 anni; e (d) beneficio fiscale ACE riconosciuto perennemente.

11 tasso utilizzato per attualizzare i1 benefici fiscali futuri ¢ stato posto pari a quello considerato

da Space?2 nella valutazione di Avio.

I beneficio fiscale ¢ stato, inoltre, stimato nei due differenti scenari in cui (i) Space2 non deve
sostenere ’Esborso per il Recesso e (i) Space2 deve sostenere in massima misura ’Esborso per

il Recesso.

E’ stato quindi calcolato il valore unitario per azione Space2, dividendo il valore patrimoniale
complessivo di Space2 per un numero di azioni determinato sommando (i) le Azioni Ordinarie
Space2 in Circolazione (comprensive delle Azioni Ordinarie Space2 oggetto di esercizio del
Diritto di Recesso che siano state assegnate ad altri soci nell’ambito dell’offerta in opzione); (ii)
il numero di azioni ordinarie Space2 rivenienti dalla conversione della prima #ranche di Azioni
Speciali (pari al 35% del numero complessivo di Azioni Speciali alla data di efficacia della
Fusione); (iif) le Azioni Speciali ancora in circolazione, ovvero non ancora convertite in Azioni
Ordinarie Space2 ai sensi dell’art. 5 dello statuto; e (iv) le Azioni Ordinarie Space2 che saranno
potenzialmente emesse ipotizzando 'esercizio dei Market Warrant Space2 da parte dei relativi
titolari alla data di efficacia della Fusione sulla base del valore risultante del NAV per azione.

Tale calcolo presuppone che alle Azioni Ordinarie Space2 e alle Azioni Speciali sia attribuito lo
stesso valore unitario ai fini della Fusione, sulla base delle seguenti valutazioni: per le Azioni
Speciali, si ¢ considerato che queste sono prive del diritto al dividendo e del diritto di voto;
tuttavia, esse incorporano un'opzione di conversione in Azioni Ordinarie Space2 a titolo gratuito
e con un moltiplicatore al raggiungimento di determinate soglie. Sulla base di questi elementi, il
valore attribuibile alle Azioni Speciali ¢ stato stimato pari a quello delle Azioni Ordinarie Space2.

Sulla base della metodologia sopra descritta, si ¢ pervenuti ai seguenti risultati:

e nello scenario in cui Space2 non deve sostenere ’'Esborso per il Recesso, il valore unitario
per azione Space2 risulta compreso tra Euro 9,60 e Euro 10,52 a seconda che si ipotizzi
che il beneficio fiscale ACE non sia riconosciuto ovvero sia perennemente;

e nello scenario che all’estremo opposto ipotizza che Space2 debba sostenere in massima
misura 'Esborso per il Recesso, il valore unitario per azione Space2 risulta compreso tra
Euro 9,52 e Euro 10,88 a seconda che si ipotizzi che il beneficio fiscale ACE non sia
riconosciuto ovvero sia riconosciuto perennemente.

Sulla base del suddetto calcolo, dei criteri sopra illustrati e del processo negoziale il valore
unitario delle azioni Space2 (sia Azioni Ordinarie sia Azioni Speciali) ai fini della Fusione risulta

pertanto pari a:

Euro 10,00

17



2.

A pag. 97 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 3.8 “Previsioni sulla

composizione dell’azionariato rilevante di SpaceZ2 a seguito della Fusione e applicazione
del meccanismo di cd. whitewash” ¢ modificato come di seguito indicato (le modifiche
sono riportate in evidenza in grassetto)

Alla data della presente Relazione:

@)

(b)

©

C)

©

®

Avio ¢ controllata di diritto da Cinven Limited, tramite i Fondi Cinven che detengono
complessive n. 224.074.945 azioni ordinarie, rappresentative del 56,02% del capitale
sociale di Avio;

LF ¢ titolare di n. 57.284.363 azioni ordinarie, rappresentative del 14,32% del capitale
sociale di Avio;

Viasimo ¢ titolare di n. 18.104.246 azioni ordinarie, rappresentative del 4,53% del capitale
sociale di Avio.

ai sensi delle previsioni dello SPA, Space2 si ¢ impegnata ad acquistare n. 235.134.222
azioni ordinarie, rappresentative del 58,78% del capitale sociale di Avio, mentre LI si ¢
impegnata ad acquistare n. 107.581.415 azioni ordinarie, rappresentative del 26,90% del
capitale sociale di Avio, fermo restando che - come meglio illustrato al precedente
Paragrafo - al ricorrere di determinate circostanze LI potra acquistare fino al Numero
Massimo di Azioni LF;

ai sensi degli accordi raggiunti tra Space2 e i Managers, In Orbit ha il diritto di acquistare
un numero di azioni Avio fino al Numero Massimo di Azioni Managers che andranno in
deduzione del numero di azioni acquistabili da parte di Space2 ai sensi dello SPA;

Space2 non ¢ controllata da alcun socio e non vi sono soci che detengono, anche di
concerto tra loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space2 in misura
superiore al 10% del capitale sociale di Space2 rappresentato da azioni ordinarie.

Nelle tabelle che seguono si illustra I'evoluzione dell’azionariato di Space2 per effetto della

Fusione, sulla base dei piu significativi scenari di aumento di capitale.

SCENARIO 1 (1)

Lo scenario 1 rappresenta I'evoluzione dell’azionariato a seguito del completamento

dell’Operazione Rilevante, nell'ipotesi in cui: (i) il NAV Effettivo non sia inferiore al NAV di

Riferimento; (if) In Orbit acquisti il Numero Massimo Azioni Managers; (iii) LF acquisti n.

107.581.415 azioni Avio; e (iv) in Space2 post Scissione residuino n. 400.000 Azioni Speciali.

Azionariato alla data di efficacia della Fusione®

Percentuale capitale sociale

() Lo scenario 1 assume che Space2 non debba sostenere I"Esborso per il Recesso.
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Investitori Space2 64,19%

LF 28,15%
Space Holding 3,81%
In Orbit 3,85%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n. 140.000 Azioni
Speciali Space2 di proprieta di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciali post Scissione), saranno

convertite in n. 630.000 azioni ordinarie.

SCENARIO 2 £)

Lo scenario 2 rappresenta levoluzione dell’azionariato a seguito del completamento
dell’Operazione Rilevante, nell’ipotesi in cui: (i) il NAV Effettivo non sia inferiore al NAV di
Riferimento; (ii) In Orbit acquisti iI Numero Massimo Azioni Manager; (iii) LF acquisti n.
114.988.030 azioni Avio; e (iv) in Space2 post Scissione residuino n. 595.740 Azioni Speciali.

Azionariato alla data di efficacia della Fusione®

Percentuale capitale sociale
Investitori Space2 62,24%
LF 28,52%
Space Holding 5,50%
In Orbit 3,73%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n. 208.509 Azioni
Speciali Space2 di proprieta di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciali post Scissione), saranno

convertite in n. 938.291 azioni ordinarie.

SCENARIO 3 ()

Lo scenario 3 rappresenta levoluzione dell’azionariato a seguito del completamento
dell’Operazione Rilevante, nell'ipotesi in cui: (i) il NAV Effettivo non sia inferiore al NAV di
Riferimento; (if) In Orbit non acquisti azioni Avio; (iif) LF acquisti n. 107.581.415 azioni Avio; e
(iv) in Space2 post Scissione residuino n. 400.000 Azioni Speciali.

(®) Lo scenario 2 assume che Space2 debba sostenere in misura massima I’Esborso per il Recesso.
(®) Lo scenario 3 assume che Space2 non debba sostenere 'Esborso per il Recesso.
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Azionariato alla data di efficacia della Fusione®

Percentuale capitale sociale
Investitori Space?2 06,76%
LF 29,28%
Space Holding 3,96%
In Orbit 0,00%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione n. 140.000 Azioni
Speciali Space2 di proprieta di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciali post Scissione), saranno
convertite in n. 630.000 azioni ordinarie.

SCENARIO 4 4

Lo scenario 4 rappresenta I'evoluzione dell’azionariato a seguito del completamento
dell’Operazione Rilevante, nell'ipotesi in cui: (i) il NAV Effettivo non sia inferiore al NAV di
Riferimento; (ii) In Orbit non acquisti azioni Avio; (iii) LF acquisti n. 114.988.030 azioni Avio; e
(iv) in Space2 post Scissione residuino n. 595.740 Azioni Speciali.

Azionariato alla data di efficacia della Fusione®

Percentuale capitale sociale
Investitori Space2 64,660
LF 29,63%
Space Holding 5,71%
In Orbit 0,00%

(*) Le percentuali sono calcolate tenuto conto del fatto che alla data di efficacia della Fusione Fusione n. 208.509
Azioni Speciali Space2 di proprieta di Space Holding (ossia, il 35% delle Azioni Speciali post Scissione), saranno

convertite in n. 938.291 azioni ordinarie.

Si rileva che, in tutti gli scenari sopra rappresentati, alla data di efficacia della Fusione LF verra a
disporre di diritti di voto in misura superiore al 25% dei diritti di voto esercitabili nell’assemblea
della Societa Incorporante (essendo il 25% la soglia I’OPA rilevante che sara introdotta dallo
Statuto Space2 Post Fusione e che entrera in vigore alla data di efficacia della Fusione).

() Lo scenario 4 assume che Space2 debba sostenere in misura massima I’Esborso per il Recesso.
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Pertanto, ai sensi dell’art. 106 del TUF, il completamento della Fusione comporterebbe
I'insorgere in capo a LF dell’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto rivolta a tutti
1 possessori di titoli della Societa Incorporante e avente ad oggetto la totalita dei titoli ammessi
alla negoziazione in loro possesso. Tuttavia, si ricorda che, ai sensi dell'articolo 49, comma 1, lett.
(2) del Regolamento Emittenti, 'acquisto superiore alle soglie rilevanti previste dall'articolo 106
del TUF non comporta l'obbligo di lanciare un’offerta pubblica totalitaria qualora sia
conseguente ad operazioni di fusione approvate con delibera della societa i cui titoli dovrebbero
essere altrimenti oggetto di offerta e, ferme restando le maggioranze previste dal codice civile per
l'approvazione della fusione, tale delibera sia approvata senza il voto contrario della maggioranza
dei soci presenti in assemblea, diversi (i) dal socio che acquista la partecipazione superiore alla
soglia rilevante e (ii) dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra loro, la
partecipazione di maggioranza, anche relativa, purché superiore al 10% del capitale sociale
rappresentato da azioni con diritto di voto (cosiddetta procedura di “whitewash”).

Al fini di quanto sopra, si precisa che: (i) alla data dell’Assemblea, Space?2 si qualifica quale PMI
ai sensi delle applicabili disposizioni normative e regolamentari e, pertanto, la soglia rilevante ai
sensi dell’art. 106 del TUF ¢ pari al 30% del capitale sociale ordinario; e (ii) lo Statuto Space2
Post Fusione - che entrera in vigore alla data di efficacia della Fusione -, ai sensi dell’art. 100,
comma 1-zer del TUF, prevedra una soglia rilevante ai fini dell’obbligo di promuovere un’offerta
pubblica totalitaria pari al 25% del capitale sociale ordinario. Pertanto, dal momento che il
superamento della soglia OPA da parte di LF avverra solo alla data di efficacia della Fusione, per
chiarezza si precisa che, ai fini dell’applicazione della procedura di whitewash, alla data
dell’Assemblea chiamata ad approvare la Fusione si terra gia in considerazione la soglia del 25%
del capitale sociale ordinario.

Alla luce di quanto sopra, si informano gli azionisti del fatto che, assumendo che alla data
dell’Assemblea di Space2 chiamata ad approvare la Fusione sia confermata lattuale struttura
dell’azionariato di Space2, lapprovazione della Fusione da parte dell’assemblea, ai sensi
dell’articolo 2502 c.c., varra, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma 1, lett. g), del
Regolamento Emittenti (c.d. whitewash), anche al fine di esentare LI dall’obbligo di promuovere

un’offerta pubblica di acquisto totalitaria sulle azioni della Societa Incorporante.

Infatti, assumendo che alla data dell’Assemblea di Space2 convocata per approvare la Fusione (i)
LF non detenga alcuna partecipazione in Space2; e (ii) non vi siano soci che detengano, anche di
concerto tra loro, direttamente o indirettamente, Azioni Ordinarie Space2 in misura superiore al
10% del capitale sociale di Space2 rappresentato da azioni ordinarie, ai fini della suddetta
esenzione dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto totalitaria la Fusione potra
essere approvata con i guorum di legge e senza necessita di escludere dal computo il voto di alcun
socio.

Qualora, invece, lattuale struttura dell’azionariato subisca variazioni tali per cui alla data
del’Assemblea di Space2 convocata per lapprovazione della Fusione vi siano soci che
detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o indirettamente, Azioni Ordinarie Space2
in misura superiore al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie, in tal caso la
delibera di approvazione del Progetto di Fusione e dello Statuto Space2 Post Fusione sara
efficace soltanto qualora risulti approvata senza il voto contrario della maggioranza dei soci
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presenti in Assemblea, diversi dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra loro,
direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space2 in misura superiore al 10% del capitale
b

sociale rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi dell’articolo 49, comma 1, lett. g), del
Regolamento Emittenti.
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5 AUTORIZZAZIONE ALL’ANNULLAMENTO DELLE AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO
SENZA RIDUZIONE DEL CAPITALE SOCIALE

1. A pag. 107 e seguenti della Relazione Illustrativa il paragrafo 5.1 “Illustrazione
delle proposte di deliberazione” ¢ modificato come di seguito indicato (le modifiche
sono riportate in evidenza in grassetto)

Come illustrato al precedente Paragrafo 2, i soci che non abbiano concorso all’approvazione della
delibera di Fusione potranno esercitare, entro 15 giorni dalla iscrizione della relativa deliberazione
presso il Registro delle Imprese di Milano, il Diritto di Recesso.

Qualora all’esito dell’Offerta in Opzione residuino azioni ordinarie Space2 rimaste inoptate e per
le quali non sia stato esercitato il diritto di prelazione da parte dei soci, tali azioni saranno
acquistate direttamente da Space2 utilizzando riserve disponibili, senza procedere alla fase di

collocamento sul mercato.

Tanto premesso, il Consiglio di Amministrazione propone ai Signori Azionisti di autorizzare il
medesimo a procedere all’annullamento delle eventuali Azioni Recedute Acquistate da Space2,
senza riduzione del capitale sociale.

Al riguardo, si precisa che, ai sensi dell’art. 5 dello statuto sociale, il capitale sociale della Vostra
societa ¢ rappresentato, oltre che da Azioni Speciali, da Azioni Ordinarie prive dell'indicazione
del valore nominale. Pertanto, la predetta proposta di annullamento delle azioni proprie
determinera esclusivamente una riduzione del numero delle Azioni Ordinarie costituenti il
capitale sociale, senza riduzione dell'importo dello stesso, e 'automatico incremento della parita
contabile delle residue Azioni Ordinarie e delle Azioni Speciali. I.’annullamento delle azioni
proprie, senza riduzione del capitale sociale, si risolvera quindi in una mera operazione contabile,
dovendosi procedere alla eliminazione della “riserva negativa per azioni proprie in portafoglio”
e alla la riduzione delle riserve utilizzate per un importo pari alla riserva negativa azioni proprie.

Poiché, come indicato al Paragrafo 1.6, ’Operazione Rilevante non sara realizzata qualora, inter
alia, il numero delle azioni ordinarie oggetto dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore al
33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2, il numero massimo di Azioni Recedute
Acquistate da Space2 per le quali si dovra eventualmente all’annullamento ¢ pari a 9.856.970
(ossia, al 33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2). Il numero esatto di Azioni
Recedute Acquistate da Space2 oggetto di annullamento potra essere determinato all’esito
dell’Offerta in Opzione.

Siprecisa che il pagamento del valore di liquidazione delle Azioni Recedute Acquistate da Space2,
cosi come il trasferimento delle medesime a Space2 e il conseguente annullamento saranno
perfezionati, compatibilmente con i tempi tecnici necessari, successivamente alla chiusura
dell’Offerta in Opzione e, in ogni caso, prima della data di efficacia della Scissione.

Pertanto, entro la data di efficacia della Scissione, il capitale sociale di Space2, attualmente pari a
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Euro 30.845.000 non subira alcuna riduzione; le Azioni Ordinatie emesse si ridurranno da n.
30.000.000 a minime n. 20.143.030 azioni ordinarie (in ipotesi di annullamento del massimo
numero di Azioni Recedute Acquistate da Space2) e la parita contabile (calcolata rispetto al
patrimonio netto) delle residue numero 20.143.030 Azioni Ordinarie e n. 800.000 Azioni Speciali
passera da Euro 9,92 (al 30 giugno 2016) a Euro 9,94.

Di seguito si riportano le variazioni delle partecipazioni rilevanti risultanti alla data della presente
Relazione dalle informazioni disponibili e dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell’art. 120 del
TUF, che si verificheranno - successivamente alla chiusura dell’Offerta in Opzione e, in ogni
caso, prima della data di efficacia della Scissione - a seguito dell’eventuale approvazione della
proposta di annullamento della azioni proprie in portafoglio, senza riduzione del capitale sociale,
nell’ipotesi in cui Space2 proceda all’annullamento di n. 9.856.970 Azioni Recedute Acquistate
da Space2 (ossia, del numero massimo di azioni ordinarie acquistabili).

Dichiarante % sul capitale con diritto di voto
Multilabel Sicav 10,530

Del Vecchio Leonardo 8,936

Pioneer Investment Management Sgr 7,447

Si precisa che inoltre che I'eventuale approvazione della proposta di annullamento delle azioni
proprie in portafoglio, senza riduzione del capitale sociale, comportera la modifica dell’art.5 dello
statuto sociale, limitatamente all’espressione numerica del numero di azioni che compongono il
capitale sociale. Lo schema delle modifiche proposte, con evidenza del testo attualmente vigente,
¢ di seguito riportato, fermo restando che il numero esatto delle Azioni Recedute Acquistate da
Space2 che saranno annullate sara noto soltanto all’esito dell’Offerta in Opzione.

TESTO VIGENTE DELLO STATUTO SOCIALE PROPOSTA DI MODIFICA

Art. 5 - (Capitale sociale e azioni)

Art. 1 - (Denominazione)

5.1 1l capitale sociale ammonta a Euro
30.845.000,00 ed ¢ diviso in n. 30.000.000 azioni
ordinarie e n. 800.000 azioni speciali, senza
indicazione del valore nominale.

[.]

5.1 1I capitale sociale ammonta a Euro
30.845.000,00 ed ¢ diviso in n. 36-066:000-|e]
azioni ordinarie e n. 800.000 azioni speciali,
senza indicazione del valore nominale.

Si rende, altresi, noto che I'eventuale efficacia della deliberazione proposta ¢ subordinata alla
relativa iscrizione nel Registro delle Imprese, ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 2436, comma
5, del codice civile.

Si ritiene, infine, che, fermo restando quanto previsto nel Paragrafo 2 relativamente agli azionisti
che non abbiano concorso all’approvazione della deliberazione di Fusione, la presente proposta
di modifica statutaria non determini I'insorgere del diritto di recesso in capo agli azionisti che
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non concorreranno all’approvazione della deliberazione relativa al presente argomento all’ordine
del giorno, ai sensi dell’art. 2437 del codice civile.
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6 PROPOSTE DI DELIBERAZIONE SUGLI ARGOMENTI ALL’ORDINE DEL GIORNO DELLE
ASSEMBLEE DEL 1 DICEMBRE 2016 E DEL 23 DICEMBRE 2016

6.1 Proposte di deliberazione sugli argomenti all’ordine del giorno dell’ assemblea
del 1° dicembre 2016

6.1.1  Delibera relativa al primo punto all’Ordine del Giorno

"L’Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.

- vista e approvata la relazione del Consiglio di Amministrazione e tutta la documentazione allo
scopo predisposta, anche tenendo conto della nuova convocazione al 23 dicembre 2016
dell’assemblea per I'approvazione della Scissione, della Fusione e della autorizzazione
all’annullamento delle eventuali azioni proprie in portafoglio senza riduzione del capitale sociale
e degli effetti di tale nuova convocazione;

delibera

(@) di autorizzare I'esecuzione dell’Operazione Rilevante (che si articola nella
Scissione, nell’Acquisizione e nella Fusione) ai sensi dell’art. 2364, comma 1, n. 5 c.c., conferendo
ogni piu ampio potere al Consiglio di Amministrazione; e

(b) a tal fine, in particolare, di autorizzare I'utilizzo delle Somme Vincolate da
parte del Consiglio di Amministrazione, ivi compreso il compimento - da parte del Presidente
del Consiglio di Amministrazione o di altro amministratore a cio espressamente delegato da parte
dell’organo amministrativo - di qualsiasi adempimento necessario o opportuno per impartire
apposite istruzioni di movimentazione alla societa fiduciaria SPAFID S.p.A. per svincolare le
Somme Vincolate al fine di (i) pagare il corrispettivo dell’Acquisizione; (i) nell’ambito della
Scissione, assegnare a Space3 il patrimonio netto individuato nelle sue componenti patrimoniali
nel Progetto di Scissione; e (iii) eventualmente, pagare 'importo che dovra essere corrisposto
dalla Societa a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso da parte degli azionisti ordinari che non
abbiano concorso alla deliberazione di approvazione della Fusione;

restando inteso che lefficacia di tale delibera sara risolutivamente condizionata al verificarsi di
anche una soltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) mancata approvazione entro il 28
febbraio 2017 da parte dell’assemblea di Space2 S.p.A. della Scissione, della Fusione e della
autorizzazione all’annullamento delle eventuali azioni proprie in portafoglio senza riduzione del
capitale sociale; (b) che il numero delle Azioni Ordinarie oggetto dell’esercizio del Diritto di
Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale ordinario di Space2; oppure (c) che
I'esborso a cui sarebbe tenuta Space2 a fronte dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore
al 33% delle Somme Vincolate risultanti alla data di convocazione dell’Assemblea chiamata ad
approvare ’'Operazione Rilevante (ossia superiore a Euro 97.515.000).”

6.1.2  Delibera relativa al secondo e terzo punto all’Ordine del Giorno

“L’assemblea di Space2 S.p.A.,
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- vista la relazione del Consiglio di Amministrazione,
delibera

(a) in sede ordinaria, di approvare il progetto di ammissione delle azioni ordinarie
e dei market warrant di Space2 post Fusione alle negoziazioni sul MTA; e

(b) in sede straordinaria, di autorizzare la presentazione di una richiesta di
esclusione delle azioni ordinarie e dei market warrant dalle negoziazioni sul MIV,
subordinatamente al rilascio del provvedimento di Borsa Italiana di ammissione dei medesimi
strumenti finanziari sul MTA, in entrambi i casi conferendo al Consiglio di Amministrazione
ogni pit ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alle suddette delibere e,
pertanto, compiere tutti gli atti e 1 negozi necessari od opportuni al fine del completamento del
passaggio dal MIV al MTA, ivi compresa, a titolo esemplificativo, la predisposizione di ogni
documento a tal fine necessario o opportuno, il rilascio delle dichiarazioni di volta in volta
richieste dalle autorita regolamentari nel corso delle rispettive istruttorie, il conferimento di
incarichi agli advisor coinvolti nel progetto e la gestione dei rapporti con gli organi e le autorita
regolamentari competenti;

restando inteso che lefficacia di tali delibere sara risolutivamente condizionata alla mancata
approvazione della Scissione, della Fusione e della autorizzazione all’annullamento delle eventuali
azioni proprie in portafoglio senza riduzione del capitale sociale, da parte dell’assemblea di
Space2 S.p.A. entro il 28 febbraio 2017.”

6.1.3  Delibere relative al guarto punto all’Ordine del Giorno

Il Consiglio di Amministrazione invita gli azionisti a deliberare in relazione a ciascuno dei
seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste presentate ai sensi di legge e sulla base dello
statuto:

1. Determinazione del numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione;
2. Nomina dei componenti del Consiglio di Amministrazione;
3. Determinazione della durata in carica dei componenti del Consiglio di Amministrazione;

4. Determinazione dei compensi spettanti ai componenti del Consiglio di
Amministrazione.

restando inteso che il Consiglio di Amministrazione cosi nominato entrera in carica a decorrere
dalla Data di Efficacia della Fusione.
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6.1.4  Delibere relative al quinto punto all’ Ordine del Giorno

Il Consiglio di Amministrazione invita gli azionisti a deliberare in relazione a ciascuno dei
seguenti punti, sulla base delle proposte e delle liste presentate ai sensi di legge e sulla base dello
statuto:

1. Nomina dei componenti del Collegio Sindacale;
2. Determinazione del compenso spettante ai componenti del Collegio Sindacale,

restando inteso che il Collegio Sindacale cosi nominato entrera in carica a decorrere dalla Data
di Efficacia della Fusione.

6.1.5  Delibere relative al sesto punto all’Ordine del Giorno

"L'Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

(@) di rinunciare espressamente a esperire qualsiasi azione di responsabilita ex art.
2393 del codice civile nei confronti degli amministratori dimissionari con decorrenza dalla Data
di Efficacia della Fusione (ovvero dei sigg.ri Gianni Mion, Roberto Italia, Pagliani Carlo, Subert
Edoardo, Prandstraller Francesca, Margherita Zambon, Villa Gabriele), per ogni singolo atto
gestionale posto in essere e per la complessiva attivita svolta in qualita di amministratori di Space2
fino alla data di presentazione delle dimissioni;

(b) conferire al Presidente ed all’Amministratore Delegato, in via disgiunta tra
loro, con espressa autorizzazione ai sensi dell’art. 1395 cod. civ., ogni pit ampio potere per dare
esecuzione alla presente deliberazione, ivi incluso quello di sottoscrivere ogni atto, documento

e/o dichiarazione richiesti o comunque utili a tale scopo.”

6.2 Proposte di deliberazione sugli argomenti all’ordine del giorno dell’assemblea
del 23 dicembre 2016

6.2.1  Delibere relative al primo punto all’Ordine del Giorno

"L'Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

(a) di approvare, ai sensi degli artt. 2500-ter e 2502 c.c., il Progetto di Scissione -
unitamente alla documentazione connessa ivi compresi, ai sensi dell’art. 2502, comma secondo,
del codice civile, (i) a integrazione dello statuto che la Societa Beneficiaria adottera a partire dalla
data di efficacia della Scissione, la politica di investimento secondo quanto previsto nel Progetto
di Scissione medesimo; e (ii) le modifiche illustrate in narrativa, dandosi atto che tali modifiche
non incidono sui diritti dei soci e dei terzi - e di procedere conseguentemente alla scissione
parziale e proporzionale di Space2 a favore di Space3, nei termini e alle condizioni ivi previsti;
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() di approvare la riduzione del capitale sociale di Space2 a servizio della
Scissione a nominali Euro 15.422.500, suddiviso in n. 15.000.000 azioni ordinarie e dal numero
di azioni speciali che sara determinato a esito dell'applicazione del rapporto di cambio di
scissione;

(c) di conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al Presidente e agli
amministratori Carlo Pagliani e Edoardo Subert, in via disgiunta tra loro e anche per mezzo di
speciali procuratori, nei limiti di legge, ogni potere necessario o opportuno al fine di eseguire la
Scissione e, quindi, inter alia: (i) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché la delibera di
Scissione e il testo dello Statuto Space2 Post Scissione vengano iscritti nel registro delle imprese
con facolta - in particolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo Statuto Space2 Post
Scissione le eventuali modificazioni, soppressioni e aggiunte non sostanziali che fossero richieste
in sede di iscrizione nonché di integrare lo Statuto Space2 Post Scissione con P'esatta entita e
struttura del capitale risultante ad esito della Scissione e con I'inserimento delle altre informazioni
che saranno note solo successivamente; (ii) stipulare 'atto di Scissione, nonché eventuali atti
attuativi, ricognitivi, integrativi e/o rettificativi che dovessero essere necessati o opportuni ai fini
dell’esecuzione della delibera di Scissione, fissando clausole, termini e modalita nel rispetto del
progetto di Scissione, nonché provvedere a tutti gli adempimenti di carattere pubblicitario
connessi all’atto di Scissione,

fermo restando che (i) tali proposte di delibere saranno messe in votazione congiuntamente con
le proposte di delibera di cui al secondo e al terzo argomento all’ordine del giorno; e (ii) I'efficacia
di tali delibere relative alla Scissione sara risolutivamente condizionata al verificarsi di anche una
soltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) che il numero delle azioni ordinarie oggetto
dell’esercizio del Diritto di Recesso sia superiore al 33% meno un’azione del capitale ordinario
di Space2; oppure (b) che I'esborso a cui sarebbe tenuta Space2 a fronte dell’esercizio del Diritto
di Recesso sia superiore al 33% delle Somme Vincolate risultanti alla data di convocazione
del’Assemblea chiamata ad approvare I’Operazione Rilevante (ossia superiore a Euro
97.515.000).

6.2.2  Delibere relative al secondo punto all’Ordine del Giorno

"L'Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

(a) di approvare, ai sensi dell’art. 2502 c.c., il Progetto di Fusione - unitamente
alla documentazione connessa ivi comprese, ai sensi dell’art. 2502, comma secondo, del codice
civile, le modifiche illustrate in narrativa, dandosi atto che tali modifiche non incidono sui diritti
dei soci e dei terzi - e di procedere conseguentemente alla fusione per incorporazione di Avio in
Space2, nei termini e alle condizioni ivi previsti, fermo restando che qualora vi siano soci che
detengano, anche di concerto tra loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space2 in
misura superiore al 10% del capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie, la medesima
delibera sara efficace soltanto qualora risulti approvata senza il voto contrario della maggioranza
dei soci presenti in Assemblea, diversi dal socio o dai soci che detengono, anche di concerto tra
loro, direttamente o indirettamente, azioni ordinarie Space2 in misura superiore al 10% del
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capitale sociale rappresentato da azioni ordinarie, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 49, comma
1, lett. g), del Regolamento Emittenti;

(b) di approvare un aumento di capitale a servizio del Rapporto di Cambio di
Fusione in via scindibile ai sensi dell’art. 2439, comma 2, c.c., per massimi nominali Euro
92.743.250, da eseguirsi entro il 30 giugno 2017, mediante emissione di massime n. 9.274.325
azioni ordinarie prive dell'indicazione del valore nominale, da assegnare in concambio alle azioni
ordinarie Avio, da eseguirsi sulla base del Rapporto di Cambio di Fusione indicato nel Progetto
di Fusione;

(© di prendere atto che la delibera di approvazione della Fusione, adottata ai
sensi dell’art. 2502 c.c. e mediante applicazione dell’articolo 49, comma 1, lett. g), del
Regolamento Emittenti, esenta LI dall’obbligo di promuovere un’offerta pubblica di acquisto
avente ad oggetto la totalita dei titoli di Space2;

) di adottare, con decorrenza dalla Data di Efficacia della Fusione, lo Statuto
Space2 Post Fusione allegato al Progetto di Fusione;

(e) di conferire al Consiglio di Amministrazione e, per esso, al Presidente e agli
amministratori Carlo Pagliani e Edoardo Subert, in via disgiunta tra loro e anche per mezzo di
speciali procuratori, nei limiti di legge, ogni potere necessario o opportuno al fine di eseguire la
Fusione e, quindi, zzter alia: (i) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché la delibera di Fusione
e il testo dello Statuto Space2 Post Fusione vengano iscritti nel registro delle imprese con facolta
- in particolare - di apportare alla medesima deliberazione e allo Statuto Space2 Post Fusione le
eventuali modificazioni, soppressioni e aggiunte non sostanziali che fossero richieste in sede di
iscrizione nonché di integrare lo Statuto Space2 Post Fusione con I'esatta entita e struttura del
capitale risultante ad esito della Fusione e con I'inserimento delle altre informazioni che saranno
note solo successivamente; (ii) porre in essere tutte le attivita necessarie o opportune al fine di
consentire 'esercizio del Diritto di Recesso da parte degli azionisti; (iii) stipulare ’atto di Fusione,
nonché eventuali atti attuativi, ricognitivi, integrativi e/o rettificativi che dovessero essere
necessari o opportuni ai fini dell’esecuzione della delibera di Fusione, fissando clausole, termini
e modalita nel rispetto del progetto di Fusione, nonché provvedere a tutti gli adempimenti di
carattere pubblicitario connessi all’atto di Fusione,

fermo restando che (i) tali proposte di delibere saranno messe in votazione congiuntamente con
le proposte di delibere di cui al primo e al terzo argomento all’ordine del giorno; e (ii) 'efficacia
di tali delibere relative alla Fusione sara risolutivamente condizionata al verificarsi di anche una
soltanto delle seguenti condizioni risolutive: (a) che il numero delle azioni ordinarie oggetto
dell’esercizio del Diritto di Recesso sia supetiore al 33% meno un’azione del capitale ordinario
di Space2; oppure (b) che I'esborso a cui sarebbe tenuta Space2 a fronte dell’esercizio del Diritto
di Recesso sia superiore al 33% delle Somme Vincolate risultanti alla data di convocazione
del’Assemblea chiamata ad approvare I’Operazione Rilevante (ossia superiore a Euro
97.515.000).
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6.2.3  Delibere relative al tergo punto all’Ordine del Giorno

"L'Assemblea degli azionisti di Space2 S.p.A.,
delibera

@) di annullare le massime n. 9.856.970 azioni ordinarie senza valore nominale

per le quali sara esercitato il Diritto di Recesso e che dovessero essere eventualmente acquistate

da Space2 ai sensi dell’art. 2437-guater, comma quinto, del codice civile, mantenendo invariato
p q b q 5 bl

’'ammontare del capitale sociale e procedendo alla eliminazione della “riserva negativa per azioni

proprie in portafoglio” e alla riduzione delle riserve utilizzate per un importo pari alla riserva

negativa azioni proprie fino all'importo massimo di Euro 97.515.000;

(b) di modificare P'art. 5.1 dello statuto sociale come segue “I/ capitale sociale
ammonta a Euro 30.845.000,00 ed ¢ diviso in n. @] azioni ordinarie ¢ n. 800.000 azioni speciali, senza

indicazione del valore nominale”,

(0) di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrazione e agli
amministratori Carlo Pagliani e Edoardo Subert, in via disgiunta tra loro e con facolta di sub-
delega, ogni piu ampio potere affinché, anche a mezzo di procuratori e con l'osservanza dei
termini e delle modalita di legge, dia esecuzione alla presente delibera nonché apporti, ove
necessario, aggiunte, modifiche e soppressioni formali per I'iscrizione nel Registro delle Imprese
(incluso I'aggiornamento dell’art. 5 dello statuto sociale a esito del numero di azioni ordinarie
oggetto di annullamento) e compia quanto altro fosse necessario e opportuno per il buon esito
dell’operazione stessa,

fermo restando che tali proposte di delibere saranno messe in votazione congiuntamente con le

proposte di delibere di cui al primo e al secondo argomento all’ordine del giorno.
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Relazione sull’esame delle informazioni finanziarie pro-forma della
Space2 S.p.A. per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015

Al Consiglio di Amministrazione della
Space2 S.p.A.

1 Abbiamo esaminato il prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria pro-
forma ed il prospetto dell'utile/(perdita) del periodo pro-forma al 31 dicembre
2015 corredati delle note esplicative della Space2 S.p.A. per I'esercizio chiuso
al 31 dicembre 2015 (le “Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre
2015") inclusi nel capitolo 2 della nota di aggiornamento del documento
informativo relativo all'operazione di scissione parziale e proporzionale di
Space2 S.p.A. in favore di Space3 S.p.A. (nel seguito la “Nota di
Aggiornamento del Documento Informativo”).

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 derivano dai dati
storici relativi al bilancio d'esercizio della Space2 S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2015 e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate e da noi esaminate.
Il bilancio d'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015 ¢ stato da noi assoggettato a
revisione contabile a seguito della quale ¢ stata emessa la relazione datata

24 marzo 2016.

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 sono state redatte
sulla base delle ipotesi descritte nelle note esplicative per riflettere
retroattivamente gli effetti del’'operazione di scissione parziale e proporzionale
di Space2 S.p.A. in favore di Space3 S.p.A. (la “Scissione”).

2 Le Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 sono state
predisposte ai fini di quanto richiesto dall’art. 70 e dall’Allegato 3B del
“Regolamento di attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,
concernente la disciplina degli emittenti” adottato dalla Consob con delibera
n. 11971 del 14 maggio 1999, e successive modifiche ed integrazioni, ai fini
della loro inclusione nella Nota di Aggiornamento del Documento Informativo.

L'obiettivo delle Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 &
quello di rappresentare, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici
e conformi alla normativa di riferimento, gli effetti sull'andamento economico e
sulla situazione patrimoniale della Space2 S.p.A. dell'operazione
summenzionata, come se essa fosse virtualmente avvenuta il 31 dicembre
2015 e, per quanto si riferisce ai soli effetti economici, all’inizio dell'esercizio
2015. Tuttavia, va rilevato che qualora 'operazione di Scissione in oggetto
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31 dicembre 2015

fosse realmente avvenuta alla data ipotizzata, non necessariamente si
sarebbero ottenuti gli stessi risultati qui rappresentati.

La responsabilita della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma al

31 dicembre 2015 compete agli amministratori della Space2 S.p.A.. E’' nostra la
responsabilita della formulazione di un giudizio professionale sulla
ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli amministratori per Ia redazione delle
Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 e sulla correttezza
della metodologia da essi utilizzata per I'elaborazione dei medesimi prospetti.
Inoltre, & nostra la responsabilita della formulazione di un giudizio professionale
sulla correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili utilizzati.

Il nostro esame é stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella
Raccomandazione DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-
forma ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita
dellincarico conferitoci.

A nostro giudizio, le ipotesi di base adottate dalla Space2 S.p.A. per la
redazione Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 sono
ragionevoli e la metodologia utilizzata per I'elaborazione delle predette
Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 ¢ stata applicata
correttamente per le finalita informative descritte in precedenza. Inoltre
riteniamo che i criteri di valutazione ed i principi contabili utilizzati per la
redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma al 31 dicembre 2015 siano
corretti.

Milano, 6 dicembre 2016

KPMG S.p.A.

Paola Maiorana
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Relazione sull’esame delle informazioni finanziarie pro-forma della
Space2 S.p.A. per I'esercizio chiuso al 30 giugno 2016

Al Consiglio di Amministrazione della
Space2 S.p.A.

1 Abbiamo esaminato il prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria pro-
forma ed il prospetto dell'utile/(perdita) del periodo pro-forma al 30 giugno 2016
corredati delle note esplicative della Space2 S.p.A. per il periodo di sei mesi
chiuso al 30 giugno 2016 (le "Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno
2016”) inclusi nel capitolo 2 della nota di aggiornamento del documento
informativo relativo all'operazione di scissione parziale e proporzionale di
Space2 S.p.A. in favore di Space3 S.p.A. (nel seguito la “Nota di
Aggiornamento del Documento Informativo”).

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 derivano dai dati
storici relativi al bilancio intermedio abbreviato della Space2 S.p.A. chiuso al
30 giugno 2018 e dalle scritture di rettifica pro-forma ad essi applicate e da noi
esaminate. |l bilancio intermedio abbreviato al 30 giugno 2016 ¢ stato da noi
assoggettato a revisione contabile limitata a seguito della quale é stata emessa
la relazione datata 27 luglio 2016.

La revisione contabile limitata & consistita principalmente nella raccolta di
informazioni sulle poste del bilancio, nell'analisi dei criteri di valutazione e dei
principi contabili utilizzati tramite colloqui con la direzione della societa, e nello
svolgimento di analisi di bilancio. La revisione contabile limitata ha escluso
procedure di revisione quali sondaggi di conformita e verifiche o procedure di
validita delle attivita e delle passivita ed ha comportato un’estensione di lavoro
significativamente inferiore a quella di una revisione contabile completa. Di
conseguenza, non abbiamo espresso un giudizio professionale di revisione sul
bilancio intermedio abbreviato sopraindicato.

Le Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 sono state redatte
sulla base delle ipotesi descritte nelle note esplicative per riflettere
retroattivamente gli effetti dell'operazione di scissione parziale e proporzionale
di Space2 S.p.A. in favore di Space3 S.p.A. (la “Scissione”).

2 Le Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 sono state predisposte
ai fini di quanto richiesto dall'art. 70 e dall’Allegato 3B del “Regolamento di
attuazione del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, concernente la
disciplina degli emittenti” adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del
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14 maggio 1999, e successive modifiche ed integrazioni, ai fini della loro
inclusione nella Nota di Aggiornamento del Documento Informativo.

L'obiettivo delle Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 & quello
di rappresentare, secondo criteri di valutazione coerenti con i dati storici e
conformi alla normativa di riferimento, gli effetti sul’landamento economico e
sulla situazione patrimoniale della Space2 S.p.A. dell'operazione
summenzionata, come se essa fosse virtualmente avvenuta il 30 giugno 2016
e, per guanto si riferisce ai soli effetti economici, all'inizio dell'esercizio 2016.
Tuttavia, va rilevato che qualora I'operazione di Scissione in oggetto fosse
realmente avvenuta alla data ipotizzata, non necessariamente si sarebbero
ottenuti gli stessi risultati qui rappresentati.

La responsabilita della redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma al
30 giugno 2016 compete agli amministratori della Space2 S.p.A.. E' nostra la
responsabilita della formulazione di un giudizio professionale sulla
ragionevolezza delle ipotesi adottate dagli amministratori per la redazione delle
Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 e sulla correttezza della
metodologia da essi utilizzata per I'elaborazione dei medesimi prospetti. Inoltre,
é nostra la responsabilita della formulazione di un giudizio professionale sulla
correttezza dei criteri di valutazione e dei principi contabili utilizzati.

Il nostro esame & stato svolto secondo i criteri raccomandati dalla Consob nella
Raccomandazione DEM/1061609 del 9 agosto 2001 per la verifica dei dati pro-
forma ed effettuando i controlli che abbiamo ritenuto necessari per le finalita
dell'incarico conferitoci.

A nostro giudizio, le ipotesi di base adottate dalla Space2 S.p.A. perla
redazione Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 sono
ragionevoli e la metodologia utilizzata per I'elaborazione delle predette
Informazioni Finanziarie Pro-forma al al 30 giugno 2016 é stata applicata
correttamente per le finalita informative descritte in precedenza. Inoltre
riteniamo che i criteri di valutazione ed i principi contabili utilizzati per la
redazione delle Informazioni Finanziarie Pro-forma al 30 giugno 2016 siano
corretti.

Milano, 6 dicembre 2016

KPMG S.p.A.

\'\ QS ,QCZ‘_QM

Paola Maiorana
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