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L’anno duemilaquindici, addi 30 del mese di aprile (30.04.2015) alle ore sedici (16.00), si &
riunita in prima convocazione, presso la sede legale in Arco (TN) — Via Linfano n. 9,
I’assemblea ordinaria della Societa Aquafil S.p.A. per deliberare sul seguente:

ordine del giorno

1. deliberazioni in ordine al disposto dell’art. 2364 del Codice Civile;

2. varie ed eventuali.

Assume la presidenza, ai sensi dell’art. 12 dello statuto sociale, il presidente del consiglio

di .ammini‘strazione dott. Giulio Bonazzi, il quale constata e da atto che:

- T'assemblea & stata convocata giusto avviso di data 22 aprile 2015 a tutti gli aventi diritto

mediante messaggio di posta clettronica;

- sono regolarmente rappresentate n. 26.542.000 azioni ordinarie rappi‘esentanti il 100%

del capitale sociale, di titolarita di:

o Aquafin Capital S.p.A., societa per azioni costituita in Italia e di diritto italiano, con
sede legale in Verona, Via dei Mutilati 3/D, codice fiscale e numero di iscrizione
presso il Registro delle Imprese di Verona: 04197570239, iscritta al RE.A. di
Verona al n. 400381, qui rappresentato a mezzo dal legale l‘appreséntante Giulio
Bonazzi;

- sono presenti, oltre al presidente dott. Giulio Bonazzi, i consiglieri Sigg.xi Carlo
Bonazzi, Adriano Vivaldi, Fabrizio Calenti e, collegati in audio conferenza i Sigg.ri Edi
Kraus, Maurc Moretti e Michele Prencipe;,

- peril collegio sindacale & presente il sindaco dott. Massimo Gazzani e collegati in
audio conferenza i Sigg.ri Pietro Monti — Presidente e Paolo Nicolai;

- i partecipanti alla riunione tramite audio conferenza hanno facolta di intervenire in
tempo reale alla trattazione degli argomenti posti all’ordine del giorno ¢ di ricevere,

trasmettere e visionare documenti,
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E’ chiamato a fungere da segretario dell’adunanza, ai sensi dell’art. 12.3 dello statuto
sociale, il dott. Sergio Calliari che accetta, con il benestare dell’assemblea.

II presidente, quindi, accertata 1'identita e la legittimazione dei presenti e la presenza della -
maggioranza del capitale sociale, dichiara 1’assemblea vélidamente costituita ed atta a
deliberare sull'argomenfo posto all’ordine del giorno sul quale tutfi i convenuti si dichiarano
sufficientemente informati.

Ad 1) II presidente da per letta la Relazione sulla Gestione, predisposta dal consiglio di
amministrazione, che viene allegata al presente verbale sub A).

1l presidente da per letto il bilancio al 31.12.2014 e la relativa Nota Integrativa, che vengono
allegati sub B).

il presidén’ce del coliegio sindacale dott. Pietro Monti da lettura deila Relazione del collegio
* sindacale, che viene allegata sub C).

Il presidente da lettura della relazione della Societd di revisione ai sensi dell’art. 14 del
D.LGS. 27/01/2010, n. 39, che viene allegata sub D). |

Tutti 1 presenti si dichiarano informati sui documenti sottoposti all’ Assemblea, che sono
stati messi a disposizione degli intervenuti.

Al termine, il presidente dell’assemblea apre la discussione sugli argomenti esposti. Ha
inizio un ampio dibattito, con interventi degli amministratori, degli azionisti e dei sindaci.
La parte patrimoniale ¢ gli elementi attivi e passivi che hanno determinato il risultato di
 bilancio vengono attentamente esaminati e discussi. Il presidente risponde alle richieste di
specificazioni formulate, fornendo ogni delucidazione.

Chiusa la discussione, messa ai voti la Relazione sulla Gestione ed il Bilancio al 31.12.2014
con la relativa Nota Integrativa, 1’assemblea, preso atto della Relazione del collegio
sindacale, del revisore legale, all’unanimitd

delibera
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1) di approvare la Relazione sulla Gestione predisposta dal consiglio di amministrazione,
ratificandone ’opera svolta;

2) di approvare il Bilancio al 31.12.2014 ¢ la relativa Nota Integrativa, cosi come proposti
dal consiglio di amministrazione;

3) di destinare ["utile di esercizio di Euro 6.512.384.~ a Riserva partecipazioni a patrimonio
netto.

Ad2) Null’aliro essendovi da deliberare ¢ non avendo pit alcuno chiesto la parola, il

presidente dichiara chiusa la seduta ad ore diciasette (17.00) previa stesura, leftura ed

approvazione del presente verbale.

I SEGRETARIO : IL, PRESIDENTE

Sergio Calliari Giulio Bonazzi
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RELAZIONE SULLA GESTIONE AL 31.12.2014

Signort Azionisti,

il bilancio d’esercizio che sottoponiamo al vostro esame ¢ alla vostra approvazione si &
chiuso con “Ricavi delle vendite e delle prestazioni” per € 597,2 milioni ed un utile di
esercizio di € 6.5 ml dopo lo stanziamento di imposte correnti e della fiscalita differita e
anticipata negativa per un importo netto di € 2,4 milioni. Il Consiglio di Amministrazione
della societd Capogruppo Aquafil S.p.A. ha redatto il bilancio consolidato del Gruppo
Aquafil per ’esercizio 2014 in conformita alle disposizioni del D. Lgs. N. 127 del 9.4.1991
e del D. Lgs. 32/2007, che presenta dei “Ricavi delle vendite e prestazioni” per € 505,4
milioni ed un utile dell’esercizio di competenza di Gruppo per € 9,0 milioni.

ORGANI SOCIALX

Consiglio di Amministrazione:

Presidente e Amministratore delegato Giulio Bonazzi
Presidente onorario Carlo Bonazzi
Amministratore delegato Adriano Vivaldi
Amministratore delegato Fabrizio Calenti
Amministratore Edi Kraus
Amministratore Mauro Moretti
Amministratore Michele Prencipe
Collegio Sindacale:

Presidente : Pietro Monti
Sindaco effettivo Paolo Nicolai
Sindaco effettivo Massimo Gazzani

Societd di Revisione: 7
PricewaterhouseCoopers S.p.A. — Trento (Italia), Via Grazioli, 73

II Consiglio di Amministrazione ed il Collegio Sindacale rimangono in carica fino
all’approvazione del bilancio di esercizio 2015. Il Revisore Legale & stato nominato per il

periodo 2013-2015,

DATI SOCIETARI DELLA SOCIETA’ CAPOGRUPPO AQUAFIL S.P.A.

Sede legale in Arco (TN) 38062 — Italia - Via Linfano, 9

Tel: +39 0464 581111 - Fax: +39 0464 532267

Cap. Soc.: € 19.685.556 interamente versato

Codice fiscale, Partita IVA e Iscrizione al Registro Imprese di Trento [T00123150229
R.E.A. di Trento n. 74842

www.aquafil.com
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PREMESSA

La societd Capogruppo Aquafil S.p.A. si & avvalsa della possibilita offerta dal D. Lgs.
32/2007 che consente alle societa tenute alla redazione del bilancio consolidato di presentare
un’unica Relazione sulla Gestione per il bilancio d’esercizio e per il bilancio consolidato; si
¢ dato quindi maggiore rilievo, ove opportuno, alle questioni rilevanti per il complesso delle
imprese incluse nell’area di consclidamento.

1L GRUPPO AQUAFIL

I Gruppo Aquafil nell’esercizio 2014 consolida n. 16 societa localizzate in 12 paesi (Italia,
Germania, Slovenia, Croazia, Belgio, Scozia, Slovacchia, Turchia, USA, Thailandia, Cina
¢ Brasile) e svolge, in 15 siti produttivi, le attivitd di produzione e vendita di polimeri e fibre
sintetiche di nylon, nonché [attivitd di ingegneria impiantistica.

Le vendite al mercato finale vengono effettuate principalmente dalla Capogruppo Aquafil
S.p.A., da Aquafil Engineering G.m.b.H., da Aqualeuna G.m.b.H., da Aquafil Uk Ltd. e,
per 1 principali mercati extracuropei, dalle societa produttive presenti localmente Aquafil
USA Inc. (USA), Aquafil Asia Pacific Co. Ltd (Tailandia) ¢ Aquafil Synthetic Fibres and
Polymers (Jiaxing) Co. Ltd. (Cina). ‘

Principali variazioni intervenute nella composizione del Gruppo nell’esercizio

Nel corso dell’esercizio 2014 le societa consolidate italiane Aquafil Engineering Plastics
S.p.A. e MTX Fibre Sx.l. sono state fuse per incorporazione nella Capogruppo Aquafil
S.p.A..

L.a societa slovena Aquaset Tekstilna Tovarna Senozece d.d. & stata fusa per incorporazione
in Julon d.0.0..

La societa di diritto turco Aquafil Bulgari Iplik Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. ha cambiato
la propria ragione sociale in Aquafil Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.

E’ stata ceduta al socio di maggioranza la societd di distribuzione di tecnopolimeri per
stampaggio Acme Plastic S.r.l..

E’ entrata nella compagine societaria del Gruppo la nuova societa di rilavorazione di fibre
BCF per la pavimentazione tessile Aquafil UK, Ltd., Mill Road, Kilbirnie, Ayrshire, Scozia.

Struttura societaria del Gruppo Aguafil af 31.12.2014:
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Aquafil S.p.A.

100% Aql_xafll U.S.A, lnc.,.Aquafll 100% 100% ‘ )
Drive 1, Cartersville, GA Julon d.o.0. {5} ) Tessilquattroe S.p.A. {IT)
(USA)
Aquafil Fibres and
100% ‘ 100% 100% ] Aquaspace S.p.A.
Polymers (llaxing) Co Ltd. AquafliCRO.d.0.0. {HR) 4 p(lT) .
(PRC)
99,99% | Aquafil Asia Pacific Co. Ltd] | 99,99% |Aquafil Tekstit sanayi ve] | 99,9% 0,19 | Aduafl Benelux
France BVBA
(TH) Ticaret A. 5. (TR}
{BE)
100% _ 90% | Aquafil Engineering 100%
Agquafil UK, Ltd (UK} G.m.b.H. {DF) Borgolon S.p.A. {IT)
‘ 50%
99,99% . i 100%
Aquafil do Brasil Aqualeuna GmbH (DE}
Comércio LTDA (BR) XLAnce Fibre italia
99.64% S.rl. {IT}
Cenon S.r.o. {SK)

Il Gruppo Aquafil produce fibre e pohmen di poliammide 6, ﬁble e polimeri spemah

ECONYLS®, fibre di poliammide 6 6, microfibre per impieghi tessili speciali Dryarn® e

Microlon® e la fibra elastica XLA™,. Le applicazioni finali dei prodotti del Gruppo sono i

settori della pavimentazione tessile, in particolare nel “contract”, nell’”automotive” di alta

gamma, nei prodotti rigenerati e specifiche aree del settore dell’abbigliamento (intimo,

calzetteria, indumenti tecnici per lo sport).

Le attivita del Gruppo vengono svolte nell’ambito di due principali aree di business:

a) BCTF (Bulk Continuous Filament): fili di poliammide per la pavimertazione tessile;

b) NIF (Nylon Textile Fibres): fili tessili per specifici impieghi del settore
dell’ abblghamento

A queste si aggiunge (¢) attivita di ingegneria di impianti chimici industriali svolta dalla

societd tedesca Aquafil Engineering G.m.b.H. e (@) Iattivitd “Energy and Recycling” di

supporto alle due aree di business per le tematiche relative alla salvaguardia dell’ambiente

ed alla sostenibilita.

SINTESI DEI RISULTATI CONSOLIDATI DEL GRUPPO AQUAFIL. -

Definizione degli indicatori:

v’ Risultato Operativo Lordo (EBITDA): definito come la differenza tra i ricavi di vendita
ed i costi relativi al consumo di materiali, al costo per servizi, al costo del lavoro ed agli
altri costi operativi monetari. Rappresenta il margine realizzato ante ammortamenti,
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gestione finanziaria, straordinaria ed imposte. ,

v" Risultato Operativo (EBIT): definito come la differenza tra il Risultato Operativo Lordo
ed il valore degli ammortamenti/svalutazioni. Rappresenta il margine realizzato prima
della gestione finanziaria, straordinaria e delle imposte.

v Posizione Finanziaria Netta: rappresenta la somma algebrica tra disponibilita lquide e
crediti e debiti finanziari correnti e non correnti. '

Gli indicatori sono stati calcolati riclassificando le voci di bilancio secondo gli schemi

esposti nella sezione successiva, senza effettuare rettifiche.

Principali indicatori economici:

dati In migliaia di euro

Descrizionea 2014 2013

Ricavi netti 505.388 100,0% 472.161 100,0%
EBITDA - Risultato operativo lordo  55.345 11,0% '52.036 11,0%
EBIT - Risultato operativo netto 28.642 5,7% 24,738  5,2%

Principali indicatori patrimoniali e finanziari:

dati in migliaia di euro

Descrizione 31/12/2014  31/12/2013
Patrimonio Netto Consolidato {92.066) (81.274)
Posizione Finanziaria Netta: _
P.F.N. verso terzi (187.434) (152.154)
P.F.N. verso soci _ 25.387 (4.457)
Totale P.F.N. (162.048) (156.612)
Rapporto P.F.N./EBITDA (2,9) {3,0)

CONTESTO MACROECONOMICO, ANDAMENTO DELLA GESTIONE DEL
GRUPPO AQUAFIL E RISULTATI 2014 '

Quadro economico di riferimento

Nel 2014 il PIL mondiale ha registrato una licve crescita, con un notevole contributo arrivato
dagli Stati Uniti, dove la revisione del PIL nel terzo trimestre ha indicato che I’economia
ameticana € cresciuta al tasso pit veloce da oltre un decennio, spinta daila spesa per consumi
di beni durevoli e dagli investimenti privati oltre che dalle spese statali.

Diversamente ¢ andata in Europa dove, anche nel 2014, non si & trovata la via di una ripresa,
ma la debolezza dell’attivita economica ha riproposto uno scenario di bassi investimenti e
di elevata disoccupazione. L’Buropa continua a pagare i limiti della sua governance, le
differenze tra gli stati membri, le mancate riforme economiche e un deficit di fiducia nei
confronti delle istituzioni e tra 1 popoli stessi. La Germania, motore economico europeo, ha
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visto ridimensionate le sue previsioni di crescita e I’indice PMI tedesco a novembre ¢
scivolato in zona recessione, cosi come in Italia e in Francia. L’inflazione europea € rimasta
bassa nel corso dell’intero anno paventando un rischio deflazione che per ora non si ¢
verificato. I due fattori di svolta piti importanti con cui I’Europa affrontera il nuovo anno e
da cui ci si attendono effetti di recupero della competitivita sono I’avvio di un quantitative
easing europeo e ’attuazione del piano Juncker, il pacchetto da 315 miliardi di euro
nelParco di tre annj proposto per dare slancio agli investimenti.

Per quanto riguarda I'Ttalia, il 2014 si & chiuso in recessione, il rapporto deficit/ PIL si ¢
mantenuto al 3%, costando perd diversi sacrifici al Paese. Nel corso dell’anno tuttavia si
sono registrati alcuni deboli segnali di ripresa dei consumi delle famiglie italiane, grazie
oltre che alle politiche del governo anche al basso livello dell’inflazione e nell’ultimo
periodo dell’anno alla diminuzione dei costi energetici. Le incertezze del Paese rimangono,
anche se ’Europa ha riconosciuto che I’Ttalia sta muovendo passi importanti sulla giusta
strada delle riforme, soprattutto quella del lavoro. Di notevole preoccupazione rimane il
livello di disoccupazione che si mantiene in salita ¢ ai massimi storici.

Ia Cina mantiene buoni ritmi di sviluppo anche se un po’ inferiori rispetto a quelli degli
anni precedenti. Di segno opposto & invece la situazione della Russia caduta nel caos
economico iniziato con il conflitto con 1’Ucraina, a cui hanno fatto seguito le pesanti
sanzioni comminate dagli Stati Uniti e dall’ Unione Europea, il crollo del prezzo del petrolio
e la crisi valutaria. Lo scenario russo ha evidenziato lo stretto legame tra mercato energetico
ed economia: il settore enetgetico rappresenta un quarto del PIL, il 70% dell’export e la
meta delle entrate del Governo.

1l tasso di cambio euro/dollaro sebbene si sia attestato a quota 1,33 USD per euro, in linea
con il valore 2013, ha fluttuato notevolmente nel corso dell’anno. Alla crescita osservata
durante il primo semestre 2014 (+4,3% rispetto al 2013), & seguito un repentino calo che ha
portato al raggiungimento di quota 1,23 USD per euro nel mese di dicembre ed una
progressiva ulteriore diminuzione nel corso del primo trimestre 2015. Diversi sono i fattori
che hanno determinato tale volatilita, tra questi la sorprendente ripresa dell’economia
americana che, dal secondo trimestre in poi, ha superato anche le aspettative di crescita pit
ottimniste, e le divergenze delle diverse banche centrali in tema di politica monetaria. La
FED ha infatti concluso il quantitative easing apprestandosi a rialzare i tassi d’interesse,
mentre nell’eurozona la misura ¢ stata adottata dalla BCE solo nel gennaio 2015. In Europa,
tale misura ha fatto seguito agli interventi di riduzione dei tassi di riferimento sulle
operazioni di rifinanziamento per sostenere 1’erogazione di prestiti bancari a favore delle
famiglie ¢ delle societd non finanziarie, al fine di riportare i tassi di inflazione su livelli
inferiori ma prossimi al 2%, azioni che tuttavia non hanno conseguito glhi effetti di stimolo
attesi.

Sul fronte del mercato petrolifero i prezzi, nel corso del 2014, si sono attestati sui 100 dollari
“al barile, in calo dell’8,5% rispetto alla media 2013. Dopo un biennio di perdurante stabilita,
a partire dal mese di luglio 2014 si & assistito ad un trend discendente, con una media del
mese di dicembre che & stata pari a 63,3 dollari al barile, valore minimo dal 2009. Le
condizioni strutturali di perdurante eccesso di offerta, a cui ha contribuito anche la decisione
del’OPEC di mantenere invariato il tetto di produzione, hanno principalmente contribuito
al declino dei prezzi. Nel corso dell’anno le previsioni di crescita dell’economia globale
sono state riviste pitt volte al tibasso a causa del rallentamento della crescita cinese e del
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permanere di una situazione di stagnazione in Buropa. Dal lato dell’offerta, nella prima parte
dell’anno, nonostante il boom della produzione USA, la cui domanda & stata sempre meno
soddisfatta dall’import, le tensione geopolitiche tra Russia € Ucraina e i disordini in Libia
hanno sostenuto i prezzi. Il prezzo del caprolattame ha avuto una dinamica simile ma pit
ritardata rispetto a quello del greggio e nei primi mesi del nuovo esercizio mostra dei segnali
di stabilizzazione con possibile lieve ripresa.

Andamento economico
La sintesi del conto economico viene illustrata nel seguente prospetto:

dati in miglicia dieuro

Rif. Descrizione _ 2014 2013

Al Ricavi delle vendite e delle prestazioni - 505.388 472.161

A2 Variazione delle rimanenze 12.207 1.791

A4 Incrementi imm.ni lavori interni 3.477 1.886

A5 Altri ricavi e proventi 4.114 3.645

A Valore della produzione 525.186 479.483

B6B11  Consumidi materie prime, sussid. e merc (289.546)  ({261.313)
B7-8,B13-14 Costi per servizi ed altri costi operativi {95.962) (89.791) .

B9 Costo del lavoro (84.333) (76.343)

EBITDA - Risuitato operativo lordo 55.345 52.036

Bi10a-b  Ammortamenti (26.161) {26.410)

B10c-d,B12 Accantonamenti e svalutazioni (542) (888)

A-B EBIT - Risultato operativo 28.642 . 24738

C Proventi e oneri finanziari netti {11.689) (17.249)

D,E20-21  Prov. e oneri straord. netti sval. e rivalut, . {4.987) 21.167

Risultato ante imposte e quote di terzi . 11,966 28.656

E22 Imposte (2.846) (2.746)

Risultato netto ante quote di terzi 9.120 25.910

23 Risultato di periodo di competenza di terz 83 56

24 Risultato di Gruppo 5.037 25.854

Utile + ammortamenti 35.198 52.264
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Nel corso del 2014 il Gruppo registra ricavi di vendita pari a € 505,4 ml., superiori del 7%
(+33,2 ml.) a quelli dell’esercizio p1ecedente giustificato sostanzmlmeme da un aumento
dei volumi venduti. La crescita di volumi si & riscontrata in tutte e tre le principali aree

geografiche del mercato delle fibre BCF di -
poliammide 6 per la pavimentazione tessile, | Restodel |.| s6% | Fatturato consolidato:
quindi 1’Buropa, I’ Asia Pacific e gli Stati Uniti | ™" L1 6% ripartizione geografica

d’ America. In particolare & stato confermato il Asiae || 80%
positivo effetto di rafforzamento strategico Oceanfa . _§ 7,7%
atteso nel mercato core delle fibre BCEF di P
poliammide 6 per pavimentazione tessile attuato [ -
nel 2013 derivante dall’acquisizione del ramo
produttivo di fibrée BCF dal terzo produttore -] 245
europeo del settore, perché si & assistito ad un | ur(escuso I ' e 4 45,3%
significativo aumento di quota di mercato sul | Meflab L. f461%

.1118,5% 2014
17,1% 2013

22,6%

italia =

mercato  europeo nella fascia qualltatlva di

prodotti propria di Aquafil. Con queste azioni di 1afforzamento competitivo nel proprio
settore core, Aquafil, ha consolidato la propria posizione di primo produttore europeo e di
crescita sui mercati USA e asiatici. La ripartizione geografica dei ricavi delle vendite e delle
prestazioni consolidati di Gruppo evidenzia una crescita dei fatturati fuori Europa, dove
I’area a maggior crescita si conferma quella statunitense, a scapito delle vendite in Italia e
nel resto d’Buropa, come mostrato nella seguente tabella, che riporta il° confronto con
]’esercizio precedente. Da notare che le vendite effettuate in Italia sono a loro volta destinate
in parte molto significativa ad una clientela estera dei prodotti finali.

La ripartizione del fatturato per area di business, nel confronto con Pesercizio 2013

evidenzia P'uscita della business unit degli B, )
“Engineering plastics” e la crescita percentuale | , 10% 2014
della business unit core “BCF”, con una piccola EP" | | 7,4% 2013
contrazione.del peso della business unit “NTF”. i

Il costo del personale ¢ aumentato del 10,5% b || 21,1%

passando da € 76,3 ml. a € 84,3 ml. pr1nc1pa1mente WNTE' P | 23,9%

per cffetto degli incrementi di organici: in i

particolare il personale & passato da 2.593 unita b b | 7sem
cffettive di fine 2013, inclusive dei contratti | wgepr & | 68.7%
somministrati,-a 2.785 unita a fine 2014, con una _—”““"*T *** '

crescita di 192 unita. Di queste, le variazioni piti -
rilevanti si sono avute negli stabilimenti di Aquaﬁl USA (+89) AquaﬁlCRO (+24) Julon
(+76) e per I’ingresso nell’area di consolidamento di Aquafil UK. con 69 unita.

La redditivita operativa lorda si ¢ incrementata del 6,2%, passando da € 52 ml. a € 55,3
ml., con un incidenza sul fatturato dell’11%.

IEBIT passa da € 24,7 ml. a € 28,6. Gli accantonamenti per svalutazioni di crediti tengono
conto della situazione di rischio di credito verso la clientela e della quota di rischio credito
non coperto dalle polizze di assicurazione del credito stipulate nei diversi paesi di vendita
al mercato finale. Le assicurazioni sono coniratte con primarie societd di assicurazione
crediti e il grado di copertura delle esposizioni ¢ considerato buono e stabile rispetto
all’esercizio precedente.
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Gli oneri della gestione finanziaria sono diminuiti da € 17,2 ml. a € 11,7 ml. per effetto .
(a) del rimborso integrale del finanziamento soci erogato da FIC Romeo S.ax.]., estinto nel
giugno 2014 ¢ (b) per la riduzione degli spread sui finanziamenti di breve termine e sui
nuovi finanziamenti oltre 1 12 mesi contratti nell’esercizio. Anche le differenze cambio nette
~ hanno contribuito a ridurre Ionere finanziario netto, per un valore di€ 2,9 ml..

1l risultato della gestione straordinaria & negativo per € 4 ml. rispetto ad un valore
positivo di € 21,2 ml. dell’esercizio 2013, che beneficiava della plusvalenza straordinaria
derivante dalla cessione della business unit “Engineering plastics”, 1l dettaglio degli oneri
viene riportato nella Nota integrativa. ,

Il carico fiscale deriva dalle imposte sul reddito nei singoli paesi in cui sono stati realizzati
gli utili ed include la contabilizzazione della fiscalita differita c anticipata, per un valore
netto di € 2,8 milioni. Le imposte correnti pari a € 3,7 ml. e sono date dall’imposizione sugli
utili nei paesi esteri e dal carico di IRES e di IRAP sui redditi prodotti in Ttalia,

1l risultato consolidato di pertinenza del Gruppo & positivo per € 9 milioni.

Situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo

Nella successiva tabella vengono riclassificati i valori patrimoniali e finanziari consolidati,

Il capitale investite netto ¢ aumentato di € 16,2 ml. per effetio dell’incremento del saldo

netto delle immobilizzazioni pari ad € 14 ml. e il decremento del capitale circolante netto

(€ 1 ml) che compensa quello dei fondi rischi (€ 3,2 ml). L’effetto della svalutazione

riscontrato a fine esercizio della valuta euro rispetto alle valute estere in cui sono espressi i

bilanci locali delle societd controllate extra-europee ha comportato rilevanti effetti di

conversione dei saldi patrimoniali di inizio esercizio espressi in valuta estera, che vengono

esplicitati in dettaglio nella Nota integrativa e commentati in questa relazione nelle
componenti pitt significative.

Passando al dettaglio delle voci del capitale circolante netto, 1attivo immobilizzato lordo si

¢ ‘

(1) incrementato (a) per gli investimenti effettuati in immobilizzazioni materiali per €41,6
ml., principalmente derivanti dai progetti di incremento della capacitd produttiva nelle
produzioni di fibre BCF e che comprende differenze di conversione da valute estere per
€4,3 ml. e (b) investimenti in immobilizzazioni immateriali per € 3 ml.;

(2) diminuito per dismissioni di immobilizzazioni materiali per € 3,9 ml...

(3) diminuito per ammortamenti del periodo per € 26,2 ml..
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dati in migliaio dieuro

ATTIVO RICLASSIFICATO

31/12/2014 31/12/2013

Immobilizzazioni:

Bl Immobilizzazioni immateriali 10.784 11.147
Bli immobilizzazioni materiali 168.581 153.810
A,BIN {v. N.I.) Immobilizzazioni finanziarie e altre 3.808 4,246
1. Immobilizzazioni 183.173 169.203

Cl Rimanenze 147.233 130,702
Cli1-3 Crediti verso clienti 32.900 45.344
Clidbis-5, D Altri crediti 21.497 16.674
D6,D7* (v. N.1.),D9-10  Debiti verso fornitori {97.031) (84.333)
D12-14, E Altri debiti (18.845)  (21.605)
2. Capitale circolante netto 85.754 86,782

C Fondo TFR (6.926) (7.330)
B Fondi per rischi e oneri {7.888) {10.769)
B,C 3. Fondi per rischi e TFR (14.814)  (18.099)
254.113 237.886

(1+243) = 4. Capitale investito netto

* a| netto dei debiti per leasing

'PASSIVO RICLASSIFICATO ENETTO

31/12/2014 31/12/2013

Patrimonio netto:

Al Capitale sociale {19.686) (19.686)
All-VHI Riserve (62.969)  (35.442)
AlX Risultato dell'esercizio {9.037) {25.854)
a) Patrimonio netto di Gruppo {91.692) (80.982)
AX b) Patrimonio netto di Terzi (374) {(292)
1. Totale patrimonio.netto (92.066)  (81.274)

Posizione finanziaria netta;
CHL,CIv,BHI3 Disp.liquide, titoli medio-lungo termine 55.048 57112
D4 (v. N.L) Deblti finanziari verso ist. bone. di b.t. {85.650) {78.580)
D4 {v. N.L) Debiti finanziari verso ist. banc. di m/It.* (135.843}  (108.740)
D7 {v.N.L) Debiti verso istituti di leasing {19.273) {20.231)
bL5 ' Debiti verso altri finanziatori {1.716} (1.716)
a) posizione finanziaria netta verso terzi (187.434) (152.154)}
B2, Cli4, D11 Crediti netti verso la societd controllante 25.387 26.051
D3 Debhiti v/soci per finanziamenti di m/1. t, 0 {30.508)
b) posizione finanziaria netta verso soci 25,387 {4.457)
{(a+b) = 2. Posizione finanziaria netta (162.048) (156.612)
{(1+2} = 3. Fonti di finanziamento (254.114) (237.886)

* include sia la quota a bftche a m/It dei mutui
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1 capitale circolante neito é diminuito di € 1 ml. come effetto combinato di

(1) diunincremento del valore di magazzino di € 16,5 ml., derivante (a) dal rallentamento
degli ordinativi da clienti negli ultimi mesi dell’esercizio con spostamento delle relative
consegne a gennaio, visto il rapido calo dei prezzi delle materic prime, che ha fatto
aumentare le scorte dovendo mantenere a pieno regime gli impianti produtiivi del
Gruppo per essere in grado di soddisfare con adeguato livello di servizio gli ordini
molto elevati previsti in consegna in gennaio 2015 e (b) dai flussi aggiuntivi di polimero
e filo che ¢ stato necessario inviare via nave dall’ Buropa agli USA e Cina per mantenere
alimentati tali mercati esteri durante gli avviamenti dei nuovi ampliamenti produttivi;

(2) una variazione delle esposizioni di fine periodo verso clienti (€ 12,4 ml.) e fornitori (€ 12,7
ml.), quest’ultima derivante anche dall’incremento di anticipi da clienti per € 9,5 ml,;

(3) lavariazione degli altri crediti e debiti del capitale circolante per complessivi € 7,6 mi..

I fondi per rischi ed oneri si sono ridotti di € 3,3 ml., la cui principale motivazione & il

pagamento dell’accantonamento straordinario per la procedura di ristrutturazione del

personale della societa tedesca Aqualeuna G.m.b.H..

11 Patrimenio netto ¢ aumentato, nella parte di pertinenza del Gruppo, di € 10,7 ml. per

Ieffetto combinato del risultato di esercizio (€ 9 ml.), della differenza di conversione delle

poste in valuta estera (€ 3,7 ml.) e della distribuzione di dividendi al socio Aquafin Capital

S.p.A. (€ 2 ml.); le variazioni sono dettagliate nella Nota.

L’indebitamento finanziario netto & aumentato di € 5,3 ml.: in particolare

() il finanziamento verso HC Romeo S.a.r.l. & stato interamente rimborsato € 30,5 ml. pit
interessi cumulati nel periodo, mediante la stipula di riuove opetazioni di medio termine
tra le quali, principalmente una linea chirografaria di € 25 ml. stipulata con Banca IMI
S.p.A. ¢ una linea chirografaria di € 8 ml. con ICCREA Banca Impresa Sp.A.elaBCC
Banca di Verona; I’operazione ha consentito un allungamento della durata media
dell’indebitamento ¢ una riduzione del costo dell’indebitamento

(b) il credito verso Aquafin Holding S.p.A. & rimasto sostanzialmente invariato per la
somma degli effetti dati dagli interessi maturati e dalle imposte compensate nell’ambito
del consolidato fiscale nazionale; non & stato pagato nell’esercizio ad Aquafin Holding
S.p.A. il dividendo di € 10 ml. iscritto a debito verso controllanti. Le singole variazioni
sono dettagliate in Nota,

(c) la disponibilitd liquida sui conti correnti bancari di € 54,0 ml. e € 1 ml per titoli
corrisponde alla liquidita che le varie societa del Gruppo detengono nei vari paesi sui
conti cotrenti come riserva di liquidita e per far fronte agli esborsi di inizio mese;

(d) i debiti finanziaij verso istituti bancari di breve termine sono costituiti dalle forme auto-
liquidanti dell’anticipazione di fatture di vendita, sostanzialmente in Italia, dalle
anticipazioni all’importazione e da altri finanziamenti di breve termine.

(¢) 1 debiti finanziari verso istituti bancari di medio-lungo termine sono diminuiti per
rimborsi delle rate scadute nell’esercizio per € 55,7 ml. e aumentati per nuovi
finanziamenti di medio termine stipulati ed erogati nell’anno per € 80,7 ml., che
includono le operazioni finalizzate all’estinzione del finanziamento soci di HC Romeo
S.arl;

(f) 1 debiti verso istituti di leasing sono ‘diminuiti per il pagamento delle rate a carico
dell’esercizio per € 1 ml..
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(g) i debiti verso aliri finanziatori si riferisco al finanziamento erogato nel 2013 dalla societa
Finest S.p.A., Pordenone per € 1,7 ml. nell’interesse della societa controllata
AquafilCRO, quale supporto dei progetti di investimento nel sito croato.

ANDAMENTO DELLA GESTIONE PER ATTIVITA E RAPPORTI
INFRAGRUPPO

Business unit dei fili di poliammide 6 BCF per pavimentazione tessile

Il core-business del Gruppo Aquafil & la produzione, rilavorazione e vendita di fili di
poliammide 6 BCF destinati al mercato della pavimentazione tessile, mercato di cui Aquafil
detiene la leadexship europea. Le societd del Gruppo coinvolte nei processi produitivi e
commerciali sono la capogruppo Aquafil S.p.A. con stabilimento in Arco (Italia),
Aquaspace S.p.A. con stabilimento in Rovereto (Italia), Tessilquattro S.p.A. con
stabilimento in Cares (Ttalia), Julon d.o.0. con gli stabilimenti sloveni di Ljubljana, Store, e
Ajdovscina, Aqualeuna G.m.b.H. con stabilimento in Leuna (Germania), Aquafil USA Inc.
con due stabilimenti in Cartersville (U.8.A.), Aquafil Asia Pacific Co. Ltd. con stabilimento
in Rayong (Tailandia), Aquafil Synthetic Fibres and Polymers Co. T.td. con stabilimento in
Jiaxing (Cina), Aquafil UK, Ltd. con stabilimento in Kilbirnie (Scozia), Aquaﬁl Benelux-
France BVBA con sede in Harelbeke (Belgio).

Ia relazione commerciale si svolge con clientela industriale che a sua volta produce per
mercati intermedi o per gli utilizzatori finali; i settori di utjlizzo sono principalmente il
“contract” (alberghi, uffici e ambienti pubblici), I’automeotive (rivestimenti interni per auto)
¢ il residenziale. ‘

E’ una business unit ad elevata e continua innovazione di prodotto, che rinpova ogni anno
un numero molto consistente dei suoi prodotti in collezione, grazie alla ricerca e sviluppo
svolta dal proprio centro stile, che viene condotta insieme agli sviluppatori delle societd
clienti ed agli studi di architettura d’interni degli utilizzatori finali delle fibre. Una quota
crescente di prodotti finiti viene realizzata a partire da materia prima rigenerata e non
vergine, cioé da prodotti derivanti sia da processi di recupero industriale che dal post-
consumer, ciod al termine del ciclo di vita degli oggetti a base poliammide, grazie alla
tecnologia di rigenerazione del processo ECONYL®.

Nell’esercizio la business unit ha aumentato i volumi produttivi in tutte e tre le aree Europa,
USA ¢ Asia, grazie all’entrata a regime dello stabilimento di Aqualeuna ed all’avvio dei
nuovi ampliamenti produttivi in Cina e negli USA. Nell’estate 2014 ¢ stato acquisito un
nuove sito produttivo di rilavorazione di fibre di poliammide 6 in Scozia, che migliora il
livello di servizio alla clientela del mercato del Regno Unito.

Business unit dei fili per impiego tessile/abbigliamento NTF

I fili per I’impiego tessile/abbigliamento vengono prodotti dalle societa Aquafil S.p.A.,
Julon d.o.0. con gli stabilimenti sloveni di Ljubljana e di Senozece, AquafilCRO d.o.o0. con
stabilimento in Oroslavje (Croazia), Aquafil Tekstil Sanayi Ve Ticaret A. S. con sede in
Istanbul (Turchia), Borgolon S.p.A. con stabilimento in Varallo Pombia (Italia) e Aquafil
do Brasil Comercio Ltda (Brasile). Fa parte della business unit NTF anche la societa
XLAnce Fibre Htalia S.r.l., detenuta al 50% da Borgolon S.p.A., che svolge Pattivita di
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{ilatura della fibra elastomerica XLA® nel sito di Borgolon S.p.A. a Varallo Pombia (N 0).
La business unit produce e rilavora fili sinfetici in poliammide 6 e 66, polipropilene
microfibra Dryarn® e XLA® per gli impieghi della calzetteria maschile e femminile, della
maglieria e dei tessuti indemagliabili per I’intimo, ["abbigliamento sportivo e le applicazioni
tecniche speciali, 1 mercati di sbocco sono quelli dei produttori dei settori
dell’abbigliamento, dell’intimo e dello sportswear. 11 2014 ha visto una lieve contrazione
dei volumi produttivi e del fatturato della business unit, soprattutto nefl’ultima parte
dell’esercizio, con una ripresa nei primi mesi del 2015. La societd Julon d.o.0. ha cambiato
denomiinazione sociale da d.d. a doo.. LA societd MTX Fibre S.p.A. & stata fusa per
incorporazione in Aquafil S.p.A..

Business Unit Energy & Recycling

Il Gruppo svolge una continua attivita di ricerca e sviluppo nel campo della sostenibiliti a
servizio ed integrazione dello sviluppo di tutte le attivita di business. Tl supporto si realizza
principalmente nella (a) promozione dei progetti di inmovazione tecnologica per
Iefficientamento energetico dei processi produttivi, di riduzione delle emissioni di CO2 e
di riduzione del consumo di acqua, (b) promozione dell’utilizzo di materie prime da riciclo,
progettazione e realizzazione di prodotti che siano interamente riciclabili una volta giunti al
termine del loro ciclo di vita e (¢) promozione della cultura della sostenibilita nella relazione
con tutti gli stakeholders attraverso una costante attivita di formazione dei dipendenti del
Gruppo e di parinership con clienti ¢ fornitori. Gli stabilimenti italiani del Gruppo utilizzano
energia prodotta da fonti rinnovabili, la cui provenienza & garantita dal marchio di
certificazione europeo RECS (Renewable Energy Certificate System).

Altre attivita

La societa che faceva parte dell’ex business unit degli engineering plastics ceduta al Gruppo
Domo Chemicals N.V. nell’esercizio 2013, Aquafil Enginecring Plastics S.p.A.,
proprietaria dell’immobile industriale dato in affitto al Gruppo Domo, & stata fusa per
incorporazione in Aquafil S.p.A., che & quindi subentrata nella proprietd dell’immobile e
nel contratto di locazione.

La societa slovacca Cenon S.r.0. (Slovacchia) non svolge attivith produttiva; deticne la
titolarita del diritto di superficie pluriennale del terreno e di alcuni immobili ed impianti non
specifici che sono rimasti [iberi nel sito dopo lo smontaggio e la vendita a terzi degli impianti
specifici.

La societd Aquafil Engineering G.m.b.H., Berlino (D), svolge attivita di progettazione ¢
fornitura. di di impianti chimici industriali per clienti terzi al Gruppo ed ha conseguito
nell’esercizio buoni risulttati reddituali.

Le altre societa del Gruppo non espressamente richiamate svolgono operazioni di natura
commerciale ed operano nei settori merceologi tipici della Capogruppo; con loro sono stati
posti in essere scambi di natura commerciale avvenuti a condizioni di mercato, tenuto conto
delle caratteristiche det beni e servizi prestati.

La tabella di riepilogo dei rapporti economico-patrimoniali intercompany & la seguente:
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CREDITI CREDITI DEBITI DEBITI
RICAVI COSTI1 FINANZIARY COMMIRCIAII  FINANZIART  COMMERCIALIL
Tessilquattzo S.p.A. - 103.401,3 96.978,6 0,0 15.996,0 0,0 16.194,7
Aquafabric S.1.l. 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,2
Aquafil Sp.A. 322.003,9 267.358,7 9.080,0 33.924.8 29.667,1 57.676,1
AquafilCRO doo 32.459.5 47.0083 0.0 980,0 0,0 5439,1
Aquaspace Sp.A. 11.509.8 13.016,8 0,0 6.797.8 0,0 642,6
Aqualys S.A. 0.0 3,6 0.0 0,0 0,0 0,0
Aquafil Tecnopolimeros S.1 0,0 [eX1} 0,0 2418 0.0 0,0
Aquafil Bulgari Iplik A.S. 29374 38,2 £350,0 " 306 0,0 15,2
Acme Plastic Sl 1,6 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aquafin Holding S.p.A. 6183 0,0 36.493,7 908,8 0,0 12.383,0
Italeddl S.r.l. 0,0 0,0 a,0: 0,0 0,0 0.2
Aquafil USA Inc 40,865,1 8.575,8 0,0 15.579,7 0,0 4.556,0
Julon d.d. 171.154,3 236.680,6 7.000,0 284882 7.000,0 14.429.3
Aquafil Asia Pacific Co, Ltd 9.626.9 612 0,0 2.630,9 0,0 2,0
Borgolon S.p.A. 17.344.3 14,5083 0,0 1.694.0 2.801,5 60110
Cenon S.1.0. 73 00 250,0 9.9 0,0 0,0
Aquafil Power Sx.l. 0,0 .0 0,0 0,5 0.0 0,0
HCRomeo S.a.rl 0,0 17145 0,0 0,0 0.0 0,0
Aquafil Jiaxing Co. Lid 49249 4346 13.620,0 5.656,5 0,0 1,0
Metexa BVBA 8.8 9613 0,0 0,1 0,0 1589
GB&P Sl 0,0 1.156,5 0.0 0,0 0,0 0,0
Xiance Fibre lialia S.r.l. 1.027,0 0,0 0,0 1073 0,0 0,0
Aquasava doo 0,0 1.350,0 0.0 0,0 0,0 1113
Adquafin Capital S.p.A. 0,0 0,0 0.0 0,3 0,0 0,0
Aqualeuna Gmbh 1.800,9 32.641,5 58513 3444 0,0 22022
Aquatil UK Ltd 6674 1073 1.348,1 1.0133 0,0 60,5
GB&P USA, LLC. 0,0 0,0 4942 0,0 0,0 0,0
Totale 720.358,7 7225948 754973 114.604,% 39.468,6 119.883,3

RAPPORTI CON LA SOCIETA’ CONTROLLANTE E CON PARTI CORRELATE

Le attivita tra la societd controllante ed Aquafil S.p.A. hanno avuto per oggetto operazioni
di natura finanziaria ed operazioni di regolazione dei rapporti di debito e credito nascenti
dal regime di consolidato fiscale di Aquafin Holding S.p.A. a cui aderiscono le sociéta del
Gruppo Aquafil S.p.A., Aquaspace S.p.A., Tessilquattro S.p.A. e Borgolon S.p.A.. Sono
state effettuate limitate operazioni commerciali con societd correlate di Aquafin Holding
S.p.A., che risultano esposte nella Noia Integrativa.
Nell’esercizio Aquafil S.p.A. ha deliberato ed eseguito la distribuzione di dividendi
all’azionista Aquafin Capital S.p.A. per € 2 ml., mentre rimane sospesa e not1 ancora pagata
la distribuzione deliberata nel 2013 a favore dell’allora socio diretto Aquafin Holding
S.p.A., per 'importo residuo di€ 10 ml..
A seguito di operazioni di riassetto partecipativo effettuate da parte dei soci di Aquafil
S.p.A. nell’esercizio, completate nell’ottobre 2014, Aquafin Capital S.p.A. ha acquistato e
detiene ’intera partecipazione al capitale di Aquafil S.p.A..

ATTIVITA’ DI RICERCA E SVILUPPO

Le attivita di ricerca e sviluppo dell’esercizio 2014 sono state orientate principalmente a:
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o miglioramento tecnologico ¢ ottimizzazione del processo di rigenerazione dei materiali
di scarto post-industriali e post-consumo ECONYL®;

e sviluppo di nuovi polimeri PA6 finalizzato al miglioramento delle caraiteristiche di
tingibilita e di resistenza allo sporcamento e facilita di pulizia dei fili BCF per la
pavimentazione tessile;

e sviluppo di polimeri e fili BCF mnovativi, con caratteristiche intrinseche di resistenza
alla fiamma;

» miglioramento della tingibilita e solidita alla luce ¢ all’ozono dei fili ritorti e fissati;

° studio di fattibilita di recupero e riutilizzo dei pigmenti utilizzati nei master di filatura;

° ottimizzazione dei rendimenti energetici degli stabilimenti di produzione e di
rilavorazione; '

e messa.a punto industriale della fibra XA, tramite Pattivita svolta dalla joint venture

- XLAnce Fibre Italia S.r.1.;

e progetto di ricerca e sviluppo sugli effetti dei raggi UV applicati alle fibre tessili.

Le attivita di ricerca sono state condotte con la collaborazione di enti di ricerca esterni tra i

quali PUniversita di Trento, I’Istituto Ttaliano di Tecnologia di Genova, 1’Universita di

Maribor (Slo), I'Istituto Chimico di Lubiana (Slo), il Georgia Institute of Technology

(USA).

LA SOSTENIBILITA’

1l Gruppo Aquafil prosegue nella sua azione di investimento nel campo della sostenibilita, che
¢ parte centrale della sua strategia di sviluppo, cercando di dare, con I'impegno di tutti i suoi
dipendenti, il suo contributo alla coniugazione dello sviluppo economico con Je esigenze di
salvaguardia del pianeta e di equita sociale; la globalizzazione delle attivita produitive, infatti,
pud portare a dinamiche che rischiano di compromettere 1l futuro delle prossime generazioni:
cambiamenti climatici, inquinamento, consumo incontrollato di risorse naturali non rinnovabili,
squilibri delle strutture sociali. L’integrazione della sostenibilitd sociale ¢ ambientale nella
strategia dell’azienda condiziona tutte le scelte strategiche del Gruppo e trova fondamento sui
seguentl principi, comuni alle business units e alle societa operative, espressione di un nuovo
modo di fare impresa, razionalizzate sotto il logo The Eco Pledge®:

o impegno diretto ad una costante riduzione dell’impatto ambientale delle attivita
produttive

e progettazione di prodotti sempre pitt sostenibili

e attenzione alle esigenze di sostenibilitd di tutti gli stakeholder ¢ delle comunita locali
dei paesi che ospitano attivitd del Gruppo

¢ formazione del personale interno sui temi della sostenibilita ambientale,

e cogliere costantemente gli stimoli di quei clienti che fanno della sostenibilita la propria
strategia di sviluppo, convinti che questa sia una via di rafforzamento anche della
leadership competitiva

 comvolgimento della clientela nelle attivita di approvvigionamento dei prodotti di
scarto e nelle azioni di co-marketing e di sensibilizzazione (Aquafil Reclaiming
Programj,

o agire affinché la politica di efficienza del Gruppo sia sempre pit efficacemente attuata
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e preferire i fornitori che si dimostrano pit validi in termini di sostenibilith

e coslruire € mantenere vivo il legame verso le comunita, ovunque il Gruppo sia presente
e voglia crescere in futuro, rafforzando il radicamento d’impresa nei singoli territori
attraverso una costante attenzione alle risorse interne e locali.

o rispetto delle normative locali vigenti nei diversi Paesi in cui il Gruppo opera,

e autoproduzione di energia da fonti rinnovabili e a basse emissioni di anidride carbonica.
L’Environmental Team pubblica ’annuale Rapporto di Sostenibilitd rivolto a tutti gli
stakeholders, tra cui in particolare la clientela, i fornitori, 1 dipendenti e le comunita locali;
nel bilancio ambientale consolidato sono esposti gli investimenti ambientali ed i risultati
ottenuti nelle aree energia, rifiuti, emissioni, acqua, sicurezza e impegno verso i
collaboratori ¢ le comunita locali.

A questo proposito, non si segnalano cause o contenziosi di rilievo verificatesi nell’anno e/o
in corso di carattere ambientale.

La gestione di tutti gli aspetti connessi al rispetto della normativa REACH EC 1907/2006
ha visto la stretta collaborazione delle diverse societa del Gruppo con i propri fornitori,
fornendo agli stessi tutte le informazioni sulla destinazione d’uso delle sostanze, al fine di
garantire la corretia registrazione delle materie prime utilizzate ed il mantenimento del
proprio processo produttivo a tutela della continuita produttiva dei processi dei suoi clienti.

RISORSE UMANE E RELAZIONI INDUSTRIALI

L’esercizio ¢ stato caratterizzato dai seguenti fattori di novita per le diverse societd del

Gruppo: .

1) Aqualeuna G.m.b.H.: I'unita produttiva acquisita dalla conferente Xentrys Leuna
G.m.b.H. si & assestata su un organico di nr, 183 dipendenti. Nei primi mesi dell’esercizio
sono usciti dall’azienda, atiraverso il social plan contrattuale previsto dalla normativa
locale, sottoscritio tra azienda e parti sociali, nr. 49 dipendenti; il costo dell’esodo ¢ stato
sostenuto dall’azienda utilizzando il fondo appositamente stanziato a tale scopo
nell’esercizio 2013.

2} Borgolon S.p.A.: nel marzo 2014 ¢ stata avviata la proceduta di mobilita ¢ nel luglio 2014
& stata presentata la domanda per il secondo anno di CIGS. Nell’esercizio 2013 era stato
accantonato il relativo fondo rischi per il costo complessivo della procedura a carico
dell’azienda. Nell’anno sono state consuntivate nr. 47.344 ore di CIGS pari al 31% delle
ore totali annue.

3) Aquaspace S.p.A.: nell’aprile 2014 & stata avviata la procedura di mobilitd per nr. 20
dipendenti ¢ sottoscritto I’accordo di mobilita. In settembre 2014 & stata presentata la
domanda per il secondo anno di CIGS, approvata con Decreto Ministeriale nr. 82425.
Nell’anno sono state consuntivate nr. 29.390 ore di CIGS pari al 16% del totale ore
annue. o :

4) Tessilquattro S.p.A.: sono stati rivisti ed aggiornati gli accordi aziendali per i premi annui
e per i premi di partecipazione, ed ¢ stato sottoscritto [’accordo per la CIG ordinaria per

- una durata complessiva di 8 settimane. ' :
Le diverse societa del Gruppo applicano meccanismi di retribuzione variabile per legare le
dinamiche retributive delle diverse categorie di dipendenti al conseguimento di obiettivi di
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produttivitd, economicitd e qualitd e riconoscono alcune convenzioni medico sanitarie
aggiuntive a quanto previsto dei contratii di categoria a favore dei dipendenti.

SALUTE, SICUREZZA E AMBIENTE

Il Gruppo Aquafil riconosce la salvaguardia dell’ambiente, la sicurezza sul lavoro e in
generale la prevenzione in materia di salute, sicurezza e ambiente come sue importanti
priorita. Il Gruppo opera nel rispetto delle migliori pratiche sia nazionali che internazionali
rispettando le logiche di prevenzione del rischio ed ha sempre posto particolar attenzione e
dedicato grande impegno alle tematiche inerenti la salute ¢ la sicurezza dei lavoratori.
L’attuazione della politica aziendale avviene tramite una precisa organizzazione dei ruoli in
ambito di tutela della sicurezza ¢ salute dei lavoratori, che si avvale di un approccio
sistemico nella gestione della salute e sicurezza sul lavoro e permette il miglioramento
confinuo della gestione, con Pobiettivo della costante riduzione dei rischi lavorativi e
ambientali. La valutazione dei rischi, riportata nel Documento di Valutazione dei Rischi
(DVR), risulta essere il principale strumento del sistema di gestione della sicurezza, grazie
al quale viene definito I’elemento di controllo del rischio e le relative misure di prevenzione
¢ protezione da adottare e da monitorare.
Non si segnalano vertenze significative in corso per eventi significativi, quali morti,
infortunt gravi e/o malattic professionall. '
L’indice di rischio (indice di frequenza x indice di gravitd) degli infortuni occorsi nei vari
stabilimenti del Gruppo & sensibilmente migliorato rispetto all’esercizio precedente
nonostante ’incremento significativo delle ore lavorate e conferma un trend in costante
miglioramento negli ultimi anni, a dimostrazione del grande investimento che ’azienda
continua a fare sia nella parte impiantistica che nella prevenzione e formazione a tutti i
livelli aziendali. Negli stabilimenti italiani del Gruppo il progetto “Zero infortuni” ha portato
ulteriori benefici. in termini di coinvolgimento di tutto il personale sulla cultura della
sicurezza. L’attivita di formazione & stata condotta ai vari livelli organizzativi sia su
tematiche specifiche dei singoli reparti che sui temi della salute e sicurezza sul lavoro, delle
regole di security AEO e della sostenibilita. :
In Aquafil S.p.A. & stato avviato il progetto di adozione del sistema d1 gestione OHSAS
18001 per ottenere la certificazione integrata con ISO 9001 e ISO 14001 ed & stata condotta
Iattivitd formativa che si basa anche su attivita specifiche permanenti.
Aquafil S.p.A. e Aquaspace S.p.A., che sono soggette alla normativa comunitaria di
“Integrated Poliution Prevention and Control” (IPPC), hanno ottenuto il rinnovo
dell’ Autorizzazione Infegrata Ambientale a valere per il prossimo quinquennio.
Nel 2014 non si sono verificati incidenti significativi con impatto ambientale.

- Negli stabilimenti italiani del Gruppo sono stati.realizzati ghi aggiornamenti impiantistici
richiesti dalle normative locali ai fini delle certificazioni di prevenzione incendi.

PRINCIPALI FATTORI DI RISCHIO E DI INCERTEZZA

I principali fattori di rischio cui la Societa ed il Gruppo sono esposti, di seguito descritti con
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indicazione delle strategie e politiche di gestione seguite, sono elencati di seguito.

Rischi addizionali ed eventi incerti, attualmente non prevedibili o che si ritengono al
momento improbabili, potrebbero a loro volta influenzare P’attivitd, le condizioni
economiche e finanziarie e le prospettive della Societa e del Gruppo.

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

Molteplici fattori che compongono il quadro macro-economico quali, tra ghi altri, Ie

variazioni del prodotto nazionale lordo, il tasso di disoccupazione, I’andamento dei tassi di

interesse e del tasso di cambio principalmente tra Euro e Dollaro USA, il costo delle materie

prime, soprattutto quelle petrolifere, possono influenzare la situazione economica,

patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

Anche nel 2014 & proseguito lo stato di ctisi economica internazionale con i conseguenti

impatti sulle istituzioni finanziarie, sulle aziende industriali, sulla soliditd del sistema

bancario internazionale, sui consumi. Permane una generale situazione di incertezza sulla

capacitd dei governi e delle istituzioni finanziarie di porre in essere adeguate azioni

correttive da realizzare in tempi rapidi. Ove tali condizioni di marcata debolezza e incertezza

dovessero prolungarsi significativamente, 1’attivita, le strategie e le prospettive del Gruppo

potrebbero essere negativamente condizionate. Il Gruppo affronta tale contesto:

¢ con una diversificazione geografica spinta che vede le vendite e le produzioni distribuite
in tutto il mondo, con un indirizzo strategico di localizzazione produttiva nei paesi di
consumo dei prodotti,

e con un forte posizionamento di leadership nel proprio settore “core”,

¢ con una costante spinta innovativa e di attenzione alle evoluzioni del mercato,

e con un approccio molto spinta alla diversificazione delle gamme produttive verso
prodotti sostenibili e quindi compatibili con le esigenze di salvaguardia del futuro del
pianeta.

Rischi di liquidita e connessi al fabbisogno di mezzi finanziari

11 Gruppo fronteggia il rischio di liquidita, cioé che le sue risorse finanziarie disponibili non
siano sufficienti per far fronte alle obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini ¢
scadenze prestabiliti, mediante una gestione integrata delle esigenze finanziarie delle
singole societd del Gruppo e con un approccio globale alle fonti di finanziamento delle
diverse aree geografiche in cui opera. Nonostante tali azioni, eventuali rilevanti contrazioni
nei volumi di vendita potrebbero avere un impatto negativo sulla capacita delle attivita
operative di generare cassa in misura adeguata alle esigenze di crescita delle stesse ed
esporre il Gruppo al rischio di difficoltd nel reperimento dei mezzi finanziari di medio
termine ¢ di incremento dell’onerositd delle fonti di finanziamento. Tuttavia, sebbene
continui a perdurare la situazione di restrizione del credito da parte del sistema finanziario
europeo ed in particolare italiano, i1 Gruppo ha saputo rispettare il piano di sottoscrizione
delle nuove operazioni di medio termine previsto in sede di budget per Pesercizio 2014
mantenendo I’equilibrio delle fonti di finanziamento tra breve e medio termine, anche grazie
alla diversificazione geografica mondiale delle fonti. Il Gruppo mantiene il pieno suppotto
da parte del sistema bancatio sia nazionale che internazionale e allo stato attuale dispone di
affidamenti bancari adeguati sia alle esigenze correnti di liquidita che alle quote dei
finanziamento bancari in fase di ammortamento.
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Rischi strategici e di indirizzo

Tra i rischi strategici vengono compresi i fattori che influenzano e opportunita ¢ le minacce

relative ai business. Il Gruppo & esposto ai rischi autorizzativi, rischi di ritardo nello

sviluppo o entrata in esercizio commerciale di nuove iniziative, rischi di incremento dei

costi operativi e dei costi di materiali e servizi, rischi legati a possibili cambiamenti nelle

tecnologie esistenti, nonché rischi legati all’evoluzione del quadro politico ¢ normativo di

taluni paesi in cui il Gruppo opera che ne possono mutare il quadro competitivo.

Per contrastare tali rischi il Gruppo Aquafil prosegue nelle azioni finalizzate a:

 cogliere nuove opportunita di business in termini di aree geografiche ¢ segmenti di
business, anche relativamente al mercato di approvvigionamento delle materie prime;

e valufare continuamente le potenzialita di nuovi mercati;

o inunmercato globale ¢ complesso, scegliere ¢ integrare le modalita di presenza pit adatte
a ciascuna realtd e mercato locale; :

e valutare ogni iniziativa, anche di collaborazione strategica, che possa aumentare il valore
del Gruppo, mediante riduzione dell’indebitamento netto e/o miglioramento della
capacita di generazione di cassa.

Rischi relativi all’ambiente e di conformita alle normative vigenti

Le attivita e i prodotti del Gruppo sono regolamentati da norme di carattere locale, nazionale

¢ infernazionale che possono impattare sui diversi business. Per minimizzare il rischio

derivante da tali attivita, il Gruppo Aquafil si ¢ dotato di apposite strutture societarie e di

coordinamento centralizzato che curano il rispetto delle normative ed i processi di

miglioramento, in grado di intervenire negli stabilimenti produttivi e sui processi con ampia

autonomia ed utilizzando ove necessario il supporto di figure specialistiche esterne. In tal

modo il Gruppo si pone I’ obiettivo di:

¢ minimizzare progressivamente ogni significativo impatto ambientale e sulla sicurezza
dei lavoratori legato a nuovi sviluppi tecnologici e/o di prodotto,

 progettare adeguatamente attivitd, prodotti ¢ servizi in modo da ridurre, per quanto
possibile dal punto di vista tecnico ed economico, ogni significativo impatto ambientale
e rischio per la salute sia dei propri lavoratori che delle parti interessate, durate 1’ attivita
di produzione, il loro utilizzo ed il successivo smaltimento,

 prevenire, per quanto possibile, potenziali e significativi inquinamenti, danni ambientali,
incidenti/infortuni, nonché ridurre il consumo di risorse non rinnovabili,

» proseguire nello sforzo di formazione di tutti gh addetti ai processi aziendali al fine di
diffondere la cultura della sicurezza e della sostenibilita.

La presenza internazionale espone i! Gruppo a diverse realta fiscali e alle normative locali

specifiche dei singoli Paesi, anche relative alla sicurezza ed alla privacy: *evoluzione delle

relative normative potrebbe esporte il Gruppo a rischi di inadempienza.

In questo contesto, il Gruppo emette ogni anno un Rapporto sulla Sostenibilita, espressione

concreta della volonta di trasparenza nel comunicare, all’inferno e all’esterno, impegni e

progetti del Gruppo nella creazione di valore che sia sostenibile nel tempo, attraverso la

tutela dei diritti di tutti i soggetti che possono in qualche modo essere influenzati dall’ attivita

delle aziende.
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Rischi connessi alle fluttuazioni dei tassi di cambio, di interesse e di prezzo

Tl Gruppo opera sul mercato domestico e inteinazionale ed ¢ esposto a rischi connessi alle
fluttuazioni dei tassi di cambio, di interesse e di prezzo, in particolare sulle volatilita delle
commodity petrolifere ed energetiche. I.’esposizione ai rischi di cambio ¢ collegata
principalmente alla distribuzione geografica delle sue attivita commerciali, che lo porta ad
avere flussi esportativi denominati in valute diverse da quelle dell’area di produzione. In
particolare il Gruppo risulta principalmente esposto per le esportazioni dall’area euro alle
altre aree valutarje (principalmente Dollaro USA, Sterlina Inglese, Baht thailandese, Yuan
cinese e Dollaro australiano). '

Repentine fluttuazioni dei tassi di cambio e dei tassi di interesse potrebbero avere un impatto
negativo sui risultati economici e finanziari del Gruppo.

Per fronteggiare tale rischio il Gruppo utilizza forme di finanziamento in valuta estera
finalizzate alla copertura ed al finanziamento del credito concesso alla propria clientela extra
UE e coperture di valuta a termine.

Relativamente al rischio tasso di interesse, il Gruppo fronteggia i rischi connessi alle
variazioni dei tassi di interesse attraverso strumenti finanziari di copertura tradizionali.

Incidenti industrial

Con tiguardo agli impianti industriali di produzione del Gruppo si possono determinare danni
legati a fenomeni di incendio, emissioni e altri fattori inaspettati e pericolost. Eventi incidentali
di un certo rlievo potrebbero determinare effetti negativi sulla situazione patrimoniale,
economica e finanziaria del Gruppo, che mitiga tali rischi attraverso politiche adeguate di
gestione impianti volte al perseguimento di livelli di sicurezza ed eccellenza operativa in linea
con le migliori pratiche industriali. Il Gruppo inoltre ricorre al mercato assicurativo per la
copertura dei propri rischi industriali ¢ verso terzi, perseguendo un alto profilo di protezione per

' le proprie strutture anche per i quanto concerne I'interruzione di aftivita.

Rischi di credito commerciale

Nel contesto di attuale debolezza dell’economia, il Gruppo & esposto ai rischi connessi a
ritardi nei pagamenti dei clienti o in genere alle difficolia di incasso del crediti, nonché al
rischio di riduzione dei limiti di affidamento alla clientela da parte delle compagnie di
assicurazione credifi che potrebbero portare ad un aggravamento del rischio credito /o
avere un impatto negativo sulle prospettive di crescita dei business e sui risultati economici
del Gruppo. :

Tl Gruppo fronteggia I’esposizione al rischio di credito insito nella possibilita di insolvenza
(default) /o nel deterioramento del merito creditizio della clientela atiraverso strumenti di
valutazione, di ogni singola controparte mediante una struttura organizzativa dedicata al
credit management, dotata degli strumenti adeguati per effettuare un costante monitoraggio,
a livello giornalicro, del comportamento e del merito creditizio della clientela.

11 Gruppo copre il rischio di credito attraverso apposite polizze di assicurazione
sull’esposizione verso la clientela stipulate con primarie compagnie di assicurazione crediti.
Si ayvale inoltre dell’assistenza di societd esterne di informazioni commerciali sia per la
valutazione iniziale di affidabilita che per il monitoraggio continuo della situazione
economico-patrimoniale ¢ finanziaria dei clienti. ‘
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Rischi connessi all importanza di alcune ficure chigve

[I'successo del Gruppo dipende in larga parte dall’abilita dei propri amministratori esecutivi
e degli altri componenti del management di gestire efficacemente il Gruppo ¢ le singole aree
di business. La perdita delle prestazioni di un amministratore esecutivo, senior manager o
altre risorse chiave senza un’adeguata sostituzione, nonché la difficoltd di attrarre e
trattenere risorse nuove e qualificate, potrebbe avere effetti negativi sulle prospettive di
business, nonché sui risultati economici e/o sulla sua situazione finanziaria. A tutela del
rischio connesso all’importanza di queste figure, il Gruppo ritiene di essersi dotato di una
struttura operativa ¢ dirigenziale capace di assicurare continuita nella gestione degli affari
sociali, anche mediante I’adozione di modalita organizzative di condivisione delle decisioni
strategiche a tutela della continuita aziendale,

Rischi di processo derivanti dai sistemi informativi

L’operativitd aziendale del Gruppo & supportata da sistemi informatici integrati che
presidiano gli aspetti tecnici, commerciali, logistici ¢ amministrativi. Aspetti di rischio, che
potrebbe avere impatti negativi sulle prospettive dei business nonché sui risultati econonmici,
sono legati: '

a. all’adeguatezza di tali sistemi e all’integritd e riservatezza dei dati e delle informazioni,
b. al rischio di interruzione dell’attivita a fronte di un fault dej sistemd,

¢. all’insorgenza di nuove forme di attacchi informatici.

-1 Gruppo Aquafil fronieggia tali rischi (a) mediante utilizzo di architetture hardware ¢
software in configurazione ad alta sicurezza per le applicazioni a supporto delle attivita
critiche, (b) si avvale dei servizi di “disaster recovery” per il ripristino dei dati in tempi
rapidi e coerenti con i livelli di sicurezza richiesti dalle attivita di business e {c) adotta elevati
standard di sicurezza e procedure/sistemi avanzati di autenticazione e profilazione degli
accessi ai database e alle reti. ' :

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Nella compagine azionaria di Aquafil S.p.A. & presente il socio di controllo Agquafin Capital
S.p.A., a sua volia controllato da Aquafin Holding S.p.A.

Aquafin Capital S.p.A. detiene il 100% del capitale sociale ¢ non esercita attivita di
direzione e coordinamento nei confronii di Aquafil S.p.A. ai sensi dell’art. 2497 C.C. in
quanto si limita ad esercitare i diritti e le prerogative proprie del socio e non si occupa di
alcuna attivitd della gestione della societd, che & integralmente affidata alle autonome
determinazioni del Consiglio di Amministrazione di Aquafil S.p.A..

ALTRE INFORMAZIONI

Azioni proprie

Al sensi dei n. 3 ¢ 4 del comma 2 art. 2428 C.C. si attesta che la societd Aquafil S.p.A.ele
altre societa del Gruppo non detengono, né hanno detenuto nel corso dell’anno, azioni o
quote proprie c/o di societd controllanti, né nel proprio portafoglio, né tramite societa
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fiduciaria o interposta persona, non dando Iuogo a nessun acquisto o alienazione di esse.

Procedura di tassazione IRES di Gruppe

Le societd Aquafil S.p.A., Aquaspace S.p.A., Tessilquattro S.p.A., ¢ Borgolon S.p.A.
aderiscono alla procedura di tassazione di Gruppo secondo I'opzione esercitata da Aquafin
Holding S.p.A. a valere per il friennio 2013-2015 ai sensi dell’art. 117 ¢ ss. del D.P.R. 917/86.

Nella redazione del bilanci delle suddette societa si & pertanto tenuto conto degli effetti del
trasferimento delle posizioni fiscali derivante dal consolidato fiscale, e in particolare sono
stati rilevatii conseguenti rapporti di credito/debito nei confronti della societa consolidante.

Sedi secondarie
Non sono state istituite sedi secondarie.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Modelloe di organizzazione, gestione e controllo D, Igs. 231/2001

Tl Gruppo Aquafil ha adottato il modello di organizzazione, gestione e controllo D. Igs. 8
giugno 2001 n° 231, comprensivo del codice di condotta e delle procedure aziendali di
gestione delle attivitd. Il modello ¢ stato approvato dagli organi deliberanti delle societa
italiane del Gruppo, con contestuale coinvolgimento delle strutture organizzative delle

societa estere partecipate.

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELLA GESTIONE

L’outlook 2015 & caratterizzato dal moderato rafforzamento della crescita economica
globale trainata da quella degh Stati Uniti. Rimangono i rischi relativi alla solidita della
" ripresa nell’area Euro, all’entita del rallentamento di Cina e di altre economie emergenti e
alla stabilita finanziaria. Il prezzo del petrolio & previsto stabile sui valori di inizio anno o
in lieve ripresa. I primi mesi del nuovo esercizio mostrano segnali di buona ripresa del
mercato europeo delle fibre, con un mercato statunitense che conferma la crescita elevata
gia dimostrata nel 2015. L’indebolimento dell’Buro rispetto alle alire valute sta portando
sostegno alla competitivitd dell’economia europea che, se si dovesse protratre
nell’esercizio, potrebbe supportare ulteriormente una fase espansiva del mercato europeo.
Pur continuando il contesto di incertezza dell’economia nazionale ed internazionale, sulla
base di queste indicazioni il Gruppo Aquafil, grazie anche alla presenza produttiva nei tre
continenti in cui si trovano i suoi mercati principali ed alla consolidata posizione
competitiva di leadership, ritiene di poter conseguire obiettivi di crescita della marginalita
economica rispetto ai risultati del 2014,

Arco, 31 marzo 2015

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione
(Dott. Giulio Bonazzi) '
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STATO PATRIMONIALE
ATTIVO Dicembre 2014 Dicembre 2013
A. GREDITI VERSO SOC! PER VERSANIENTI ANGORA BOVUTI
~  Pare richiamata 1] ]
- Parte non sichiamata 0 _ 0
Tolale crediti verso soci 0 0
B. IMMOBILIZZAZIONI
|, IMMCBILIZZAZION! IMMATERIALI
1. Costi di implantc e ampliamento 28.782 0
2. Costi di ricerca, sviluppe e di pubblicita 0 0
3. Diritti di brevetto industriale e dirittl di 11.333 22667
utiizzazione delle opere dellingegno .
4, Concessioni, ficenze, marchi e diritt simili 1.071.766 1.286.711
5, Awviamento - 1.438.960 0
5. bis. Differenza da consclidamento 4] 0
8. Immobilizzazioni in corse e acconti 564.542 203.427
7. Altre 6.194.374 6.403.275
9.309.757 7.885.080
(L. IMMOBILIZZAZION MATERIALI
1. Terseni e fabbricati 1.896.864 51.778
2, Impianti & macchinario: 8.717.849 B.755.303
3. Altrezzature industiali e commerciali: 246.861 309,326
4. Altri beni: 223.430 218.533
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 1.573.621 1.669.771
12.658.625 8.894.711
1. IMMOBILIZZAZION! FINANZIARIE
1. Partecipazioni in:
a) imprese cenlrollate 135.061.938 160.773.047
by imprese coliegate Q 0
¢}  imprese controllani 0 0
d} altre imprese 1.183.444 1.183.332
136.245.382 161.956.378
2. Crediti:
a) versoimprese controilate entro 12 mesi 0 2.850.000
olire 12 mest 28.718.308 28.719.308 17.171.253 . 20.021.253
b)  verso imprese coliegate entro 12 mesi 0 ’ 0
oltre 12 mesi 0 0 0 0
c) verso controflanti entro 12 mesi G 0
oltre 12 mesi 36.493.715 36.493.715 20.752.204 20.752.204] -
dy versoalt
d} 1 verso aifre consociate entro 12 mesi 0 1]
offre 12 mesi 0 G 0 0
¢} 2 verso altri debilori eniro 12 mesi 0 ]
olire 12 mesi '59.737 59.737 50,419 50,419
3. Altri titoli 1.000.000 1.000.000
4. Azioni proprie o 0 0
202.518.142 212.780.255|
Totale immobilizzazioni 224,486,524 229,560.046
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STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

C. ATTIVO CIRCOLANTE
i. RIMANENZE
1. Materie prime, sussidiarie e di consumo
2. Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3. Lavori in corso su ordinazione
4. Prodotii finiti & merci

5. Acconti
H. CREDIT}
1. Verso clienti entro 12 mesi
olire 12 mesi

mene: fonde svaiutazione crediti

endro 12 mesj
olfre 12 mesi

2. Verso imprese controllate

entro 12 mesi
clire 12 mesi

3. Versa imprese collegate

entro 12 mesi
olire 12 mesi

4. Verso controflanti

entro 12 mesi
oltre 12 mest

4-bis) Crediti tributari

4-ter} Imposte anticipate entro 12 mesi

altre 12 mesi

5. Verso allri
5.a) Verso aitre consociaje entro 12 mesi
aolire 12 mesi
5.b) Verso altd debitori entre 12 mesi
cltre 12 mesi

Totale crediti

L ATTIVITA FINANZIARIE CHE NON COSTI-
TUISCONCG IMMOBILIZZAZION|

Dicembre 2014

Dicembre 2013

13.756.45¢
392.501

(2.700.920)
49.268.749
14.458,131

241.800
0

3.858
0

1.021.782
324,214

277.231
1.336.755

534
0

2,327.979
: 0

43.715.829

___ B0.709.073]

14.6256.035 10.580.801
0 0
0 ¢
29.090.794 25.960.248
0 0

_ 36541.049)

24,932,384
0

2,615.633
39.772.278
5.587.486
25051
-0
4,379.839
0

628.763
82.607

668.483
586.103

11.448.040 22.316.761

63.726.880 45.359.762

241.800 25.051

3.858 4.379.839

1.345.996 711.370

1.613.985 1.254.588

4.080
0

2.403.265
G

534 4.080

2.403.265
T 76454734

2.327.97%

1. Partecipazioni in imprese controllate 0 0
2. Partecipazioni in imprese collegate 0 G
3. Parlecipazioni In imprase controflant 0] 0
4. Allre partecipazioni 0 0
5, Azloni proprie 0 0
6. Aliri titoli 0 ]
i 0

V. DISPONIBILITA LIQUIDE
1. Depositi bancari e postali 29271716 36.097.069
2. Assegni 0 0
3. Denaro e valori in cassa 8.861) . 8.079
L 29.280.577 36.105.148
Tofale attfvo circolante 163.705.479 149.100.921

D. RATEI E RISCONTI

- Raltei e risconti 693.299 504.849
- Disaggio su prestit -0 0
Tolale ratef e risconti 693.299 504.849
TOTALE ATTIVO 378.885.302 379.165.816
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STATO PATRIMONIALE

PASSIVO Dicembre 2014 Dicembre 2013
A. PATRIMONIO NETTO
. CAPITALE 19.685.556 19.685.556
il. RISERVA DA SOVRAPREZZO AZION] 0 0
. RISERVE D] RIVALUTAZIONE 41,140 41.140
V. RISERVA LEGALE 3.937.111 3.937.111
V. RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAF. ] 0
VI. RISERVE STATUTARIE 0 0
VIl. ALTRE RISERVE 58.652.819 31.888.036
VIILUTELI {(PERDITE) PORTATI A NUOVO 0 0
X, UTLE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 6.512.384/ 26.091.257
Totale Patrimonio Netio 89.829.010 81.643.100
B. FONDI PER RISCHI E ONERI
4. Per frattamento d quiescenza e obblighi sim. 0 .0
2. Perimposte 51.372 98.313
3. Altri 888.954 686.146
Totale fondi per rischi e oneri 940,326 784,459
C. TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO 3.398.229 3.645.442
D. DEBITI
1. Obbiligaziori entro 12 mest 0 0
olire 12 mesi 0 0 0 0
2. Cbbligazioni convertibili entro 12 mesf 0 0
oltre 12 mesi 0 o Q G
3. Debiti wsoct per finanziamenti entra 12 mesi 0 0
oitre 12 mesi [t G 30.508.159 30.508.158
4,  Debiti verso banche entro 12 mesi 108.676.988 80.030.835
oltre 12 mesi 47.784.616 154.461.604 35.129.651 115.160.486
5. Debit verso altr finanziatori entro 12 mesi iy G
clire 12 mesi 0 0 0 0
6. Acconti eniro 12 mesi 12.685.879 2.893.009
olire 12 mesi 0 12.685.879 0 2.893.099
7. Debiti verso fornitori ‘entro, 12 mesi 51,334.213 51,270,631
oltre 12 mesi 0 51.334.213 476.000 51.740.631
8. Deb.rappres.da fitoli di credito entro 12 mesi 0 0
oltre 12 mesi 0 0 0 0
9. Deb.verso imprese coniroliate entre 12 mesi 33.923.588 31.601.062
olire 12 mesi 9.000.000 43.013.588 40.136.099 71.737.161
10, Debiti verso imprese collegate entro 12 mest 43 0]
olire 12 mesi 0 43 0 0
11. Debiti verso controllanti entro 12 mesi 11.780.267 9.967.100
oltre 12 mesi 0 14.780.267 0 9.967.100
12. Debiti tributarl entro 12 mesi 3.647.033 1.292.544
citfre 12 mesi 8] 3.647.033 0 1.292.544
13. Deb.vfistituti di previdenza e sicurez.s¢ entro 12 mesi 1.518.757 1.470.369
cltre 12 mesi G 1.518.757 0 1.470.369
14, Aliri debiti
‘14, a} Verso allre consociate eniro 12 mesi 244 c
olire 12 mesi 0 244 0 0
14. b) Verso ali creditor entro 12 mest 4.030.465 3.817.174
olire 12 mesi 1.393.000 5.423.465 2.639.500 6.456.674
Tolale debitf 283.865.093 291.226.223
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STATO PATRIMONIALE
PASSIVO Dicembre 2014 Dicembre 2013
E. RATEIERISCONT]
- Ratei e risconi 852.644 1.866.592
- Agglo su prestiti } 0 0
Totale ratei e risconti 852.644 1.866.592
TOTALFE PASSIVO 378.885.302 -370.165.816
CONTI D'ORDINE
IMPEGNI:
IMMOBILIZZ! IN LEASING: VALORE DI CONTRATTO:
- debito residuc 17.793.290 19.021.467
GARANZIE PRESTATE:
PEGNO SU CERTIFICAT! DI DEPOSITO 1.000.000
FIDEJUSSIONI E PATRONAGE
~ NELL'INTERESSE DI SOCIETA' CONTROLLATE 50.108.176 £6.990.872
GARANZIE RICEVUTE:
- FIDEJUSSIONI BANCARIE DA TERZi 0 1.7657.360
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CONTO ECONOMICO
Dicembre 2014 Dicembre 2013
A. VALORE DELLA PRODUZIONE
1. RICAVI DELLE VENDITE E DELLE PRESTAZIONI 597.197.572 518.167.169
2, VARIAZICN[ DELLE RIMANENZE DI PRODOTTH
. IN CORSO DI LAVOR,, SEMILAV, E FINIT] 346,356 (792.674)
3. VARIAZIONE DEI LAY, IN CORSO SU ORDBIN. 0 Q
4, INCREMENTI DI IMMOB.PER LAVORI INTERNI . 0
5. ALTRI RICAVI £ PROVENTI
- conmtributl in conto esercizio 472.033 437.875
- alyi ricavi € proventi 6.556.801 - 8.545.630
L 7.028.834 5.983.505
Tolale valore della produzione 604.572.762; 524.358.000
B. COSTI DELLA PRODUZIONE
6. PER MATERIE PRIME, SUSSIDIARIE, DI
CONSUMO E MERCH (517.995.828) {452.207 633)
7. PER SERVIZI {(38.946.769) {33.418.155)
8. PER GODIMENTO BENI DI TERZ! (2.453.982) {2.482.287)
9, PER IL PERSONALE
a) salari e stipendi (20.803.452) (18.118.645)
b) oneri sociali (6.889.459) (6.021.284)
¢} trattamento di fine rapporio (1.339.232) (1.325.858)
d) trattamento di quiescenza e simili 0 0
@) altr costi 0 (29.032.143) 0 (25.465.787)
10. AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI :
a) ammortamento delle immobll.immaterfal (3.096.275) (2.529.832}
b) ammortamento delle immobil. materiali (2.437.046} (2.725.490)
¢) alire svalutazioni delle immobilizzazioni 0 8]
d) svalutazione dei crediti compresi neil'attivo
circolante e delle disponibilita liguide | (335.758) (5.869.079) {580.455) (5.835.777)
11. VARIAZION] DELLE RIMANENZE DI MATERIE
PRIME, SUSSIDIARIE E DI CONSUMO 3.165.558 2.331.530
12, ACCANTONAMENTI PER RISGH! (67.208) (64.741)
13. ALTRI ACCANTONAMENTI 0 0
14, ONERI DIVERSI Dl GESTIONE (490.658) (619.742)
Totale costi delfa produzione . {591.720.108}; (517.672.582)
Differenza tra valore e costi della produzione 12.852.653 " 5.685.408
C. PROVENTI E ONERI FINANZIAR!
15. PROVENT! DA PARTECIPAZIONI
- inimprese controllate 0 0
- in imprese ccllegate ] 0
- in altre imprese 26.884 26.884 41,888 41.888
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CONTO ECONOMICO

18. ALTRI PROVENTI FINANZIAR]
a) da crediti iscritti nefle immebilizzazioni:

- verso imprese confrolfate
- verso imprese collegate
- verso controlianti

~  verso altd

b} da titoli iscritti nelle immohilizzazioni che

non costiilisconc partecipazioni
¢) da titofi iscritti alfattivo circolante che

nen costituiscono partecipazioni
d) proventi diversi dai precedenti:

- daimprese controliate.
- daimprese collegate

- da centrolianti

- alii

17. INTERESS| ED ALTRI ONERI FINANZIARI
- verso Imprese controfiate
- versc imprese collegate
- verso controflanti
- verso altri

17-his) UTILI E PERDITE SU CAMBI

Totale provent! e cneri finanziari

D. RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIARIE

18. RIVALUTAZION!
a) di partecipazion:
by di immobilizzazioni finanziarie che non

costituiscone partecipaziori
c) dititoli iscritii alfattivo circolante che

non costituiscono partecipazioni

19. SVALUTAZICNI

a) di pariecipazioni soc. Gruppe
b} di immobilizzazioni finanziarie che non

costitiscono partecipazion
c) di titeli iscritéf alf'attivo circolante che

non costituiscone partecipazioni
: Tofale delle rettifiche
PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
20. PROVENTI STRAORDINARI

- plusvalenze da alienazioni

- altrf proventi

21. ONERI STRAORDINAR}
- minusvalenze da allenazioni
- imposte ralative ad esercizi precedenti
- alird oneri ’
Tolale defle partife straordinarie
Risultato prima delfe imposte
22. IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO
- correnti
- differite
Totale delfe imposte suf redditc dell'esercizio

23. UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

Dicembre 2014 Dicembre 2013

747.273 535.547
o 0
618.296 1.153.242

0 1.365.568 0 1.688.789

0 0

10.325 25.858
0 0
0 ]
0 0

70.380 70.380 176.924 176.924
(342.289) (1.009.224)
0 0
0 0
(11.702.317) (13.364.490)

(12.044.606) : (14.373.714)

(304.165) (268.242)

{10.875.613) {12.708.497)
8.826.993 36.968.996
0 0

0 8.826.993 0 36,968.996
(1.931.855) (4.701.079)
0 0

0 {1.931.855) ] {4.701,079)

6.895.138 32.267.917
0 24.654
889.384 23.532

$89.384 48.186
(15.089) 0
{32.338) (13.358)

{833.747) {881.174) (1.253.291) {1.266.649)

8.210 (1.218.463)

8.880.388 25.026.365

{2.575.189) {700.098)

207.185 1.764.990

{2.368.004) 1.064.892

6.512.384 ) 26.091.257
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NOTA INTEGRATIVA

STRUTTURA E CONTENUTO DEL BILANCIO

Presentiamo all'attenzione ed all'approvazione dell'Assemblea dei Soci i documenti che
costituiscono e che corredano il bilancio di esercizio, secondo l'impostazione indicata dalle
norme del codice civile recante la riforma del diritto societatio.

Il bilancio di esetcizio € stato redatto in conformitd alla normativa del codice civile ed ai
Principi Contabilt italiani emanati dall’Organismo Ttaliano di Contabilitd & costituito dallo
stato patrimoniale (preparato in conformita allo schema previsto dagli artt. 2424 e 2424 bis
c.c.), dal conto economico (preparato in conformita allo schema di cui gli artt. 2425 e 2425
bis c.c.) e dalla presente nota integrativa.

La nota integrativa contiene le informazioni richieste dall’art. 2427 c.c., e da altre disposizioni
di legge. Inoltte, vengono. fornite tutte le informazioni complementari titenute necessatie a
dare una rappresentazione veritiera e cotretta, anche se non richieste da specifiche

disposizioni di legge.

In data 3 settembre 2014 il Consiglio di Amministrazione di Aquafil S.p.A., ha approvato il
progetto di fusione per incorporazione delle societd Aquafil Engineering Plastics S.p.A. ed
Mix Fibte S.t.l., controllate al 100%. -

L’atto di fusione ¢ stato siglato in data 24 novembre 2014 alla presenza del notaio Avella dott.
Piero, tepertorio n. 149532, raccolta n. 26934. La fusione ha effetto dal 01.01.2014 ai fini
contabili e fiscali come consentito tispettivamente dall’art. 2504-bis, 3 comma e dallart. 172,
comma 9 del T.U.LR. approvato con D.P.R. 22 dicembre 1986 n. 917, mentre ai fint giuridici
ha effetto dal 01.12.2014, data di iscrizione nel Registro delle Imprese.

Si & proceduto alPeliminazione dei crediti/debit e costi/ticavi reciproci.

Come richiesto dall’OIC n. 4 sono state predisposte le seguenti tabelle:

-~ Allegato n. 2) che riporta in colonne affiancate:
a) gli importi risultanti dal bilancio al 31 dicembre 2013 dell'incorporante Aquafﬂ Sp.Ay
b) gli impozti iscritti del bilancio al 31 dicembre 2013 per le incotpotate Aquafil Engineering

Plastics S5.p.A. ed Mtx Fibre Sr.l.
¢) gli importi dello Stato Patrimoriale e del Conto Economico delle incorporate dalla data di

apertura alla data dell’atto di fusione
- Allegato n. 3) illustrazione del disavanzo di fusione.

Per quanto attiene ai fatti tilevanti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio, ai rappotti con
la societd controllante, con le societd controllate e con altte societd correlate si rimanda a
quanto wipottato nella Relazione sulla Gestione. '

PRINCIPI CONTABILI

In aderenza alle norme del codice civile si sono osservati i postulati generali della
chiatezza ¢ della rappresentazione vetitiera e cortetta, nonché i principi di redazione
del bilancio indicati dall'art. 2423 bis cod. civ. :

- la valutazione delle voci € stata fatta secondo prudenza e nella prospetiiva della continuazione
dell'attivita;
~ sono stati indicati esclustvamente gl utili tealizzati alla data di chiusura dell'esetcizio,
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- si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente
dalla data dell'incasso o del pagamento; :

-si ¢ tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti
dopo la chiusura di questo e fino alla data di approvazione del progeito di bilancio da patte
del Consiglio di Amministrazione;

- gli elementi etetogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente.

CRITERI DI VALUTAZIONE

I pia significativi ctiteri di valutazione adottati per la tedazione del bilancio al 31 dicembre
2014, in osservanza dell’att. 2426 c.c., che non si discostano da quelli utilizzati nei precedenti
esercizi sono 1 seguenti:

Immobilizzazioni immateriali
Sono dscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori ed
ammortizzate sisternaticamente pet il periodo della loro prevista utilita futura.
I costt di impianto ed ampliamento, i costi di ticerca, sviluppo e pubbliciti sono stati iscritif in
bilancio previo consenso del Collegio Sindacale.
Le spese di impianto e ampliamento sono ammottizzate in un periodo di cinque anti.
I diritti di brevetto industriale, 1 diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno, le licenze ¢ le
concesstont sonc ammortizzat in tre anni, mentre i marchi sono ammortzzati in dieci anni.
’avviamento iscritto nell’anno in corso quale disavanzo di fusione delle societd Aquafil
Engineering Plastics S.p.A. ed Mtx Fibre S.¢.l. | & ammortizzato in 5 anni.
Le altre immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sulla base defla durata dei contratt
at quall si riferiscono. :

Immobilizzazioni materiali
Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, rettificato per taluni beni in applicazione di
specifiche leggi di allineamento monetario, come evidenziato in apposito prospetto. Nel
costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti e indirett per la quota
ragionevolmente imputabile al bene.
I beni precedentemente acquisiti in leasing, giunti al termine della locazione e riscattati
dallazienda, sono iscritti al costo di riscatto.
Le immobilizzazioni sono sisternaticamente ammortizzate in ogni esetcizio sulla base di
aliquote ritenute rappresentative della vita utile stimata dei cespiti.
I costi di manutenzione aventi natuta otdinaria sono addebitati integralmente a conto

economico. .
Il costo stotico delle immobilizzazioni matetiali include le rivalutazioni di cui alle leggi n.

576/1975, n. 72/1983 e n. 413 /1991,

Pairtecipazioni iscritte pelle immobilizzazioni -
Le partecipazioni in imptese controllate sono valutate con il metodo del patrimonio netto, in
quanto tale critetio permette una migliore rappresentazione della situazione patrimoniale ed
econornica della societa,
1 metodo del patrimonio netto prevede Pisctizione della partecipazione per un valore pati alla
corrispondente quota di patrimonio netto come sisultante dall’ulfimo bilancio della partecipata,
opportunamente rettificato per adeguato ai principi contabili di Aquafil SpA e per eliminate pli
effettt conseguenti ad opetazioni intercorse con societd incluse nellarea di consolidamento.
1 risultato d’esercizio delle pattecipate, tettificato come sopra descritto, viene iscritto a conto
economico nelle Rettifiche di valore delle attivitd finanziarie e eventuale provento netto
risulta isctitto in una tiserva non distribuibile. '
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T.a conversione del bilancio d’esercizio delle controllate estere con valuta diversa dall’Euto e
effettuata applicando il metodo del cambio corrente. Questo mmetodo prevede la traduzione di
tutte le attivitd e le passivita al cambio in essere alla data di bilancio e delle poste di conto
economico al cambio medio del periodo. Le voci di patrimonio netto (sia quelle di
pattitmonio netto iniziale che le successive variazioni incluso il sisultato di esercizio) sonc
convertite al cambi stotici ossia ai cambi in essere alla data in cui I'operazione ha interessato il
patrimonio netto. La differenza tra il valore cosi ottenuto e quello detivante dalla traduzione
delle stesse voci al cambio corrente € iscritta invuna sisetva del patrimonio netto stesso.

I cambi applicati nella conversione sono 1 seguenti:

Dicembre 2014 2014
Tasso di fine periodo Tasso medio
Dollaro USA 1,2141 1,3285
Kuna croata 7,658 7,6344
Yuan Cinese 7,5358 8,1857
Lira Tutca 2,832 2,9065
Baht 39,91 43,1469
Real Brasiliano ' 3,2207 312111
Sterlina Inglese 0,7789 0,8061

Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Le pattecipazioni classificate in tale categoria sono valutate al minore tra 1 costo ed il valore
di mercato o il valore presumibile di tealizzo.

Rimanenze

Creditd

Le timanenze di magazzino, rappresentate da beni fungibili, sono valutate applicando il
critetio del minor valote fra il costo e valore di netto tealizzo (metcato efo timpiazzo).

1 singoli codici compaonentile timanenze di magazzino sono valutati con il metodo del costo
medio ponderato di esercizio.

Per 1a valutazione dei semilavorati e prodotti finiti sono stati inclusi anche 1 costi direttt ed
indiretti di trasformazione. 1 prodotti finiti includono le rimanenze dei prodotti in corso di
lavorazione in quanto lo stadio di lavorazione raggiunto da questi ultimi ne rende
parzialmente disponibile Ia collocazione in via autonoma sul mercato.

I materiali sussidiati sono valutati al costo medio ponderato stotico.

T crediti sono iscritt al presunﬁbﬂe valore di realizzo.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide costituite da depostti bancari, depositi postali, assepni (di conto
corrente, circolatl e assimilati), costituendo credit, sono valutati secondo il principio generale
del presumibile valote di tealizzo. Tale valore, normalmente coincide col valore nominale; il
denaro ed i valori bollati in cassa sono valutati al valore nominale; le dispontbiliti in valuta
estera sono valutate al cambio in vigore alla data di chinsura dell'esercizio.

Ratei e tisconti

Sono iscrifte in tali voci quote di costi e provent, comuni a due o pil esercizi, per realizzare il
q s j2 s
principio della competenza temporale.
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Fondi per rischi e oneri

Sono stanziati per coprite perdite o debiti di esistenza certa o ptobabile, dei quali tuttavia alla
chiusura del periodo non erano determinabili Pammontare o la data di sopravvenienza.

Nella valutazione di tali fondi sono stati tispettati i ctiteri generali di prudenza e competenza
e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione
economica,

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo trattamento di fine rapporto viene stanziato in conformita alla legislaztone vigente ed
at contratti collettivi di lavoro e integtativi aziendali. ‘Tale passivita & soggetia a tivalutazione a
mezzo di indici. Dal 1 gennaio 2007 le quote di trattamento di fine rapporto matutate sono
devolute ai fondi di previdenza.

Debiti
1 debiti sono iscritti al loro valore nominale.

Costi e ticavi
Sono esposti in bilancio secondo i principi della prudenza e della competenza con rilevazione dei
relativi ratei e risconti. I ricavi pet vendite dei prodott sono riconosciuti al momento del
trasferimento della proptieta, che normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei
beni. . ,
I fticavi per prestazioni di setvizi sono ticonosciuti al momento di effettuazione della
prestazione. _ _
I ricavi ed 1 proventi, i costi e gli oneti sono iscritt al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e
premi nonché delle imposte ditettamente connesse con la vendita def prodotti.
I ticavi dei servizi vengono rilevati in base al periodo di esecuzione delle prestazioni ed i
ricavi di natuta finanziatia vengono riconosciuti in base alle competenze temporali.

Proventi ed oneti straordinari
Tale voce comprende proventi ed oneri non ricotrenti e di natura non prevedibile tspetto
all'attivita ordinaria dellazienda ed inoltre comprende oneri e proventi telativi ad operazion
effettuate in esercizi precedent.

Imposte sul reddiio dell’esercizio : ,

Le imposte sul reddito sono state determinate in base ad una prudente applicazione della
hormativa vigente.
In applicazione del documento OIC n. 25 “Il trattamento contabile delle imposte sul reddito™,
sono state contabilizzate imposte anticipate ed imposte differite passive in. relazione a differenze
tempotanee tra 1 valore attribuito ad attivitd e a passivitd secondo criteti civilistici ed il valote
attribuito alle medesime attivita e passivitd ai fini fiscali. Le imposte anticipate sono stanziate se e
in quanto sussistano ragionevoli possibilita di tecupero delle stesse.

Conti d’ordine
Rapptesentano impegni e garanzie rilasciate a tetzi e sono iscritti al valore conttattuale
dellitapegno assunto nei confront del beneficiatio.

CRITERI DI CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA
Le attivita e le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, sono iscritte al tasso di
cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio ed i relativi utili e perdite su cambi sono
imputati al conto economico e Peventuale ufile netto & accantonato in apposita riserva non




Aguafil S.p.A. ~ Bilancio pag. 37

distribuibile fino al realizzo, Le differenze cambio tealizzate in occasione dell'incasso det
crediti e del pagamento dei debiti in valuta divetsa dall’euro sono isctitte al conto economico.
Non vi sono effetti significativi detivanti da variazioni nei tassi di cambio verificatost
successivaimente alla chiusura dell’esercizio. '

ALTRE INFORMAZIONI

Consolidato fiscale

Si segnala che la societd ha rinnovato Padesione alla procedura di tassazione di grappo secondo
Popzione esercitata da Aquafin Holding S.p.A. ai sensi dell’art. 117 e seguenti del T.U.LR..

a valere per il triennio 2013-2015 pet Aguafil S.p.A., Tessilquattto S.p.A. e Aquaspace S.p.A.

a valete pet il triennio 2012-2014 per Borgolon S.p.A.

Oltte alle societd sopra citate dal 2014 aderiscono al consolidato fiscale anche la controllante
Aquafin Capital S.p.A. e la societd cortelata Aquafil Power Sal..

Nella redazione del bilancio si & pertanto tenuto conto degli effetti del trasferimento delle
posizioni fiscali detivanti dal “consolidato fiscale” e in particolate sono stati rilevati i conseguenti
rapport di credito/debito nei confronti della societd consolidante.

Deroghe ai sensi del 4° comima art, 2423

Si precisa che non si & proceduto a deroghe ai sensi del 4° comma delPart. 2423.

Se non diversamente specificato 1 valori indicati nella presente nota sono in unita di Euro.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

Immobilizzazioni

Per le tre classi delle immobilizzazioni . (immateriali, materiali e finanziarie) sono state
elaborate le tabelle delle pagine seguenti, che indicano pet ciascuna voce i costo stotico, i
'precedenti ammottamentl, le precedenti sivalutazioni e svalutazioni, i movimenti intetcorsi
nelPesetcizio, i saldi finali nonché il totale delle tivalutazioni esistenti alla chiusuta dell’esercizio,

Immobilizzazioni immateriali

1) Costi di "3 Dirinti o 4) Concess. ’ 6} 7 Al
Tmpianto e di Brevetto e Licenze Macchie {  5) Ayviamento | Immobilizzaziont | Immobitzzazioni TOTALE
Ampliamento  { UtOpere Ingegno|  Disitt Simih inComsoe Accontii  Immateriah

Hsercizia precedente .

Valore Lordo 89.633 2(3.263 7.002.691 3.079.265 203427 15.220.86% 25.806.148
TFondo Ammortamento 89.633 180,595 5.753.979 3079265 0 8.817.594 12,921,667,
‘Totale csercizio precedente 0 22,667 1255711 [ 203,427 6.403.275 7.885.080)
Costo storicoall' 11.1 89.633 263.263 7.009.691 3.079.265 203.427 15.220.869] 25.806.148
Increment di fusione 1.1 0 0 0 0 29.000] 86.715 115.715
Incrementi 35.978) 0 476.566; 1.798.700 420,436 1.742.048] 4.473.728
Decrementi 0 0] ¢ ¢ 0 -4.186 -4,186
Decreysenti % aegutisti intercompany 0 O 0 0 g 0 0
Riclassifiche 0 0 ¥ 0] -88.321 §8.321 0
Svalutazioni 4] 0 0; 0 9 0 9
‘Totale costo storico esercizic in corso 125.611 203.263 7.486.257 4.877.965 564.542 17.133.767 30.391:404]
Fondo ammortamento alf1.1 89.633 180.596 5.753.979 2079265 0 8.817.594 1921067
Fondo amm.te incrementi di fasione 1.1 0 il 0 ) 9 68.491) 68.491
Tncrementi ’ 7.194] 11333 665.512 359.740 0 2.057.494 3.096.275
Decrement: 0 0 0 0 0 -4.186] -4.186
Riclassifiche 0 0 0] 0 o ¢ 0
Svalutazioni : 0 0 o Y 0 0 0
Totalk Fondo Ammortimento esercizio in 96.528 191,929 6414491 3.430.005 0 10.939.393 21081647
Valore Residuo Hsercizio in corso 28,782 : 11333 1071766 1.438.960 564.542 6.194.374 9.389.757,

La voce Costi di impianto e di ampliamento comprende cost titenuti di utilita pluriennale
capitalizzati con il consenso del Collegio Sindacale.

Llincremento di € 35.978.~ si riferisce unicamente alle spese sostenute per la fusione per
incorporazione delle societd Aquafil Engineeting Plastics Sp.A. ed Mtx Fibre S.r.1.,

Fa voce si ¢ a sua volta tidotta per € 7.196.= relativi allammortamento del petiodo.

La voce Dititt di Brevetti e Utilizzazione Opete dell’Ingegno comprende i cost sostenuti per
Tacquisto di breveti industriali.
La voce si é a sua volta ridotta per € 11.333.= relativi allammortamento del petiodo.

La voce Concessioni, licenze, marchi e diritt simili comprende principalmente il costo di
programmi software acquistati da teczi.

La voce si & incrementata pet € 476.566.= che si riferiscono alla capitalizzazione dei costi
inerent agli acquisti di licenze dei software in essete, oltre che di costl inerenti la gestione dei
marchi.

La voce si € a sua volta ridotta per € 660.512.= relativi alPammottamento del periodo.

1l piano di ammortamento della voce & il seguente:
- concessioni e licenze 3 anni
- marchi 10 anni
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La voce Avviamento costituisce il disavanzo da annullamento, non allocabile agli elementi
delPattivo o del passivo delle societd incotpotate, scaturito dalla differenza fra il valore delle
pattecipazioni iscritte al valote di pattimonio netto .consolidato in Aquafil S.p.A. e i
pattimonio netto contabile civilistico delle stesse alla data del 31 dicembre 2013, Liscrizione
& avvenuta con il consenso del Collegio Sindacale.

il piano di amnortamento ¢ stato fissato in 5 anni e la quota di ammortamento dell’eseicizio
¢ pan ad € 359.740.=

Per i dettagli degli effetti della fusione si rimanda a quanto commentato nella parte
introduttiva della nota.

La voce Alire immobilizzazioni immateriali, si & incrementata di € 1.830.369.=, di cui €
88.321.= relativi al gitoconto da commesse patrimoniali per investiment effettuati negli
esercizi precedenti, relativamente a costi sostenuti principalmente per nuovi softwate per la
gestione dei progetti ICT, nonché per la capitalizzazione di spese di istruttoria e commissioni
su nuovi mutui erogati nefl’esercizio.

GH incrementi netti di fusione al 01.01.2014 riportano il valore di bilancio della societa
Aquafil Engineeting Plastics S.p.A. per €uto 18.224.= sostenuti per la certificazione di alcuni
prodotti.

La voce si é ridotta per € 2.057.494.= relativi al’ammottamento del petiodo.

1l piano di ammottamento della voce ¢ il seguente:
- oneri per implementazione sistemi informativi e progetto di sostenibilitda: 5 anni
- oneti accensione mutui e finanziamenti: equivalente alla durata dei finanziaments;
- oneti per migliorie su beni di terzi : minore tra la durata del contratto di locazione e la
vita utile stitnata delle migliorie. ‘

Immobilizzazioni materiali

5)
. L 3} Attrezz. o ..
YTeregie | 2 Impiant e In}dusttia]ie 4y Alisi Beng | [PmOTRION | pppsy
Fabbricati Macchinati .. in Corsc e
Commerciali .
. Acconti

Esercizio precedente

Totale costo storico esercizio precedente 82406 60.176.280, 4.593.730 1.964.389 1.559.771 - 68.376.577
Fondo Ammortamento esexcizio precedente 30.628 53.420.977 4.284.404 1.745.856 0 59.48L.865
Valore netto esercizio precedente 51778 6.755.303 309.326 218.533 1.5859. 771 8,894.712
Costo storico alf* 1.1 82406 60.176.280 4.503.730 1.964.380 1.559.771 48.376.576
Incrementt di fusione ail' 1.1 2.157.052 4.091.716 201.664 362.698 86.261 6.899.391
Incrementd 412443 2.479.688 34747 65.057 1.197.441 4,189.376
Decrementi -2.169 -1.363.393] -131.227 -321.454 -134.653 -1.952.896
Riclassifiche 0 1.135.199 0 0 -1.135.199 il
Rivalutazioni 0 0 0 0 0 ]
Svahrtaziont 0 0 0 0 0 0
‘T'otale costo storico 2.649.732 66.519.490 4.698.914 2.070.690 1.573.621 77.512.441
Fondo ammortamente all' 1.1 30.628 53.420.977 4.284.404 1.745.856 0 59.481.865
Fondo amm.to Incrementi di fusione all' 1.1 650,966 3.477.894 187.241 351.91¢ 0 4,668,011
Ammortament 73.443 2181398 111.634 70571 0 2.437.046
Utilizz -2.169 -1.278.628 -131.226 -321.077 0 -1.733.100
Riclassifiche 0 0 0 0 0 0
Totale fondo ammortamento 752.868 57.801.041 4.452.053 1.847.260 0 64.853.823
Valore Residuo Hsercizio in corso 1.896.864 8.717.849 246.861 223.430 1.573.621 12.658.625
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- “Derrens ¢ fabbricati”

Gl increment nett di fusione al 01.01.2014 tiportano il valore di bilancio della societi
Aquafil Engineeting Plastics S.p.A. per €uto 1.506.086.=, valore siferito al compendio
immobiliare di Via Linfano n. 18, sul quale ¢& iscritta un’ipoteca di I° grado a garanzia di un
mutuo della Cassa di Risparmio di Bolzano. '

Il valote immobiliare originario tiscattato alla scadenza del contratio di locazione finanziaria &
pati ad € 6.197.483.=. ) ‘

Gli incrementi per € 412.443.= si riferiscono a cost sostenuti per la ricosttuzione del
fabbticato patzialmente danneggiato dallincendio che si vetificato nell’esercizio 2013. _
L’incremento del fondo di € 73.443.~ corrisponde alla quota di ammortamento del periodo,

= Tmpranti e Macchinar:”

Gli incrementi netti di fusione al 01.01.2014 ripottano il valore di bilancio della societi
Aquafil Engineering Plastics S.p.A. per €uto 613.822.=.

Gli incrementi di € 3.647.877.=, di cui € 1.135.199.= relativi al giroconto da commesse
patrimoniali per investimenti effettuati negli esercizi precedenti, sono relativi migliorie sugli
altti impianti esistenti.

I dectementi di € 1.363.393.=, ammortizzati per € 1.278.628.=, riguardano cessioni
intetcompany e tottamazione di macchine obsolete.

L'inctemento del fondo di € 2.181.398.= corisponde alla quota di ammortamento del

petiodo.

- “Attregzature Indusiriali e Commerdiali”

Gli incrementi netti di fusione al 01.01.2014 riportano il valore di bilancio della societi
Aquafil Engineering Plastics S.p.A. per €uro 14.423.=.

La voce si é incrementata di € 34,747 = per l'acquisto di attrezzatura varia.

Linctemento del fondo di € 111.634.= cortisponde alla quofa di ammortamento del

periodo.

- Al beni”

Gli incrementi netti di fusione al 01.01.2014 tportano il valore di bilancio della societh
Aquafil Engineeting Plastics S.p.A. pet €uro 10.788.=,

La voce si € incrementata di € 65.057.= pet Pacquisto di macchine elettroniche e mobili di
ufficio. :

I decrementi di € 321.454.=, ammortizzati per € 321.077.=, tiguardano quasi la
esclusivamente la rottamazione di macchine elettroniche obsolete.

La quota di ammottamento del periodo cotrisponde ad € 70.571.=.

Costo stotico F.do amm.to Residuo
Mobili e attrezzature d'ufficio 756.158 679.037 77.121
Macchine elettroniche d'ufficio 1.058.541 912.598 145,943
Automezzi 45.189 45.189 ) 0
Mezzi di trasporto interno 166.072 ‘ 165.706 366
Altrd 44,730 44.730 0
Totale 2.070.620 1.847.260 223.430

- Dmmobilizzazioni in Corso ed Avconts” '
Gh incrementi netd di fusione al 01.01.2014 riportanoc il valore di bilancio della societa

Aquafil Engineeting Plastics S.p.A per€uro 86.261.=.




Aguafil §.p.A. ‘ Bilancio | pag. 41

Gli incrementi di € 1.197.441.= sono tiferibili principalmente allacquisto ed alla relativa
installazione di nuove linee di estrusione oltre che a migliorie sugli impianti esistentl. Gli
acconti pagati a fornitori ammontano ad € 9mila.

Ta riclassifica di € 1.135.199.= si riferisce alla riallocazione nelle alire voci delle
immobilizzazioni materiali dei cespiti entrati in funzione nell’esercizio.

Gli ammortamenti delle imimobilizzazioni materiali sono stati calcolati sulla base di aliquote
ritenute rappresentative della stitnata vita utile economica — tecnica e delle residue possibilita
di utilizzo dei relativi beni. Tali aliquote cortispondono a quelle esposte nella tabella seguente
e sono invatiate tispetto al precedente esetcizio:

Coefficienti di ammortamento vigenti al 31.12.2014
Descrizione cespite ' Aliguote
1. Fabbricati 7 6-10%
2. Impianti e macchinari specifici e generici 10-14%
3. Attrezzature industriali e commerciali 10-14-40%
4. Altri beni: :
4.1, automezzi _ 25%
4.2, mezzi di trasporto interno 20%
4.3, mobili e macchine ordinarie d’ufficio 12%
4.4, macchine elettroniche d’ufficio 20%

Il valore originario dei beni strumentali acquisiti in leasing, riscattati al termine del telativo
contratto ed iscritti tra le immobilizzazioni materiali a valote di riscatto & pari a
€49.001.057.=, dei quali € 9.734.101.= acquisiti dalla fusione per incorporazione di Aquafil
Enginnering Plastics S.p.A..

Si riportano di seguito i dati richiesti dal n. 22 delPart. 2427 del c.c. integrati con le
informazioni raccomandate dal documento OIC 1 del 25/10/2004. 11 prospetto iiepiloga la
sommatoria dei dati relativi a tutti 1 contratii di leasing finanziario stipulati dall’azienda, che
‘comportano il trasferimento in capo alla stessa det rischi e dei benefici inerent ai beni che ne
costituiscono oggetto e che hanno interessato Pesercizio. 1l prospetto fornisce informaziont
citca gli effetti che si sarebbero prodotti sul pattimonio netto e sul conto econommico
rilevando le opetazioni di locazione finanziatia con il metodo finanziario rispeito al criterio
pattimoniale. Conformemente alle raccomandazioni del documento OIC 1 il prospetto
fornisce informazioni circa ulteriori effetti indiretts connessi alle imposte.
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EFFELTI SUL PATRIMONIO NEITG

ATTIVIEA'

gy  Contratti in corso:

Beni in leasing finanziatio alla fine dellesercido precedente 64.786.202
- ammortamenti complessivi alla fine dellesercizio precedente (45.629.604 }
- quote di ammortamento di competenza dell'esercizio (1.221.815)
+- rettifiche-riprese di valore su beniin leasing finanziario ]
Beni in leasing finanziario al termine dell'esercizio, al netto degli ammortamenti complessivi
pari a Euro 46.851.419 17.934.783
b}  Beni riscattati ' :
Maggior valore complessivo dei beni riscaitati determinato secondo la metodologia
finanzaria rispetto alloro valore netto contabile alta fine delfesercizio {41.558)
PASSIVITA'
¢} Debiti impliciti per operazione di leasing finanziario alla fine del’csercizio precedente 19.021.703
dicui scadenti nell'esercizio snccessivo 1.228.178
di cuiscadentioltre lesercizio successivo entro 5 anni 7177381
di cui scadenti okire i 5 anni 10.616.144
+ debiti impliciti sorti nellesercizio 0
-rimborso delle quote capitale e riscatti nel corso delesercizio {1228.178)
+-rettifiche-tiprese di valore su beni in leasing finanz per fisconti canoni pagatianticip. (235)
Dehiti impliciti per operazione di leasing finanziario alla fine dell'es ercizio 17.793.250
di cui scadentinelfesercizio successivo 1.202.592
di cui scadenti olire fesercizio successivo entro 5 anni 7.5533.813
di cui scadenti oltre i 5 anni 8.946.885
d)  Effetto complessivo lordo alla fine dell'es ercizio (ath-c) 99.701
e}  Effetto fiscale 30.389
1) Effeito sul Patrimonio netto alla fine dell'esercizio (d-2) 69.312
ERFETTI SUL CONTO ECONOMICO
g Effetto lordo:
Fffetti sal risultato prima delle imposte (saldo minori costi imputabili all'escrcizio) 15.087
di cui storno canoni su operazioni di leasing finangario 1.517.150
di cuirilevazione degli oneri finanziari su operazioni di leasing finanzario (288.972)
dicuirilevazione di quote di ammortamento su contratti in essere (1L221.815)
di cai diffsrenziale quote di ammortamento su beni riscettati 12724
e [Effetto fiscale 5818
£ Tffetto netto che si sarebbe avuto sul risultato d'esercizio dalla rilevazione delle operazioni di
feasing con il metodo finanziario rispetto al metodo patrimoniale adottato (+ utile - perdita) 13.269

Immobilizzazioni finanziatie

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate sono valutate con il metodo del patrimonio netto
secondo Pimpostazione dettata dal codice civile art. 2426 comma 4, per un impotto
cottispondente alla frazione del patrimonio neito tisultante dalPultimo bilancio delle societs
controllate, detratti i dividendi ed operate le retiifiche richieste dai principt di redazione del
bilancio consolidato nonché quelle necessatie per Padeguamento ai principi contabili seguiti

da Aquafil S.p.A..

Nelle tabelle seguenti é riportata la situazione delle pattecipazioni isctitte a bilancio alla data

di chiusura dello stesso nonché le relative variazioni intervenute nellesercizio:
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o Julond.o.o.:
Julon ha fnodificato la denominazione sociale da d.d. (societd per azioni) in d.o.0. (societa a
responsabilita Hmitata). In seguito alla modifica non & intervenuta nessuna variazione al
capitale sociale della socjeti, che & composto da n. 314779 quote per complessivi €
13.135.728.=. :
Nel mese di'maggio 2014 Ia societa Aquaset TTS d.d., controllata al 100% da Julon d.o.0. &
stata fusa pet incotporazione nella stessa, con effetto retroattivo ai fini contabili e fiscalt al

01.01.2014.

o AquafilCRO d.o.o.:
AquafilCRO d.o.o. ha aumentato il capitale sociale a titolo gratuito da HRK 50.000mila a
HRK 56.900mila mediante utilizzo dell'utile delfesercizio 2013 per HREK 6.900midla.

o Aquafif UK L.t.d.:
Nel mese di giugno 2014 Aquafil S.p.A. ha acquisito una societa di dititto scozzese sotto
forma di shelf company, precostituita dallo studio legale Dickson Minto W.5. con il nome di
DMWS 1039 Limited, avente capitale sociale di 1 GBP. 1a denominazione sociale e stata
successivamente modificata in  Aquafil UK Lid - Mill Road, Kilbirnie - Audyrshire KA257D7Z -
Scozia.
Aquafil UK Ltd ha acquistato il ramo d’azienda relativo alle attivitd di tilavorazione BCE,
comprendente i macchinati ‘e il magazzino e Passunzione per trasferimento dalla precedente
societd di citca 72 dipendentt. Il valore dell’investimento ¢ di circa 1,4 ilioni di Euro.
Ta societa svolge attivita di interlacciatura, titorcitura e termo-fissaggio di fibre BCF destinate
al mercato inglese, in proptio o pet conto di altti produttori di fibre. _
Nei primi giorni del mese di marzo 2015 la societa ha aumentato il capitale sociale per GBP
749.999.= con utilizzo di patte del finanziamento in essere. Dopo tale operazione il capitale
sociale ammonta a GBP 750.000 ed & composto da 750.000 azioni da GBP cadauna.

o Aquafil Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.: _
La societd tutca Aquafil Bulgari Iplik Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. nei ptimi del 2014 ha

cambiato denominazione sociale.

o Aquafil Synthetic Fibres and Polymers (Jiaxing) Co. Lid.

Aquafil S.p.A. ha aumentato la proptia pattecipazione nella societa mediante versamento di€
4.217 mila effettuato nei primi mesi dell’esescizio. Dopo questo aumento, il capitale sociale
della societs Aquafil Synthetic Fibres and Polymets (Jiaxing) Co. Ltd ammonta a Yuan
93.260.029.=. 1l versamento & finalizzato allampliamento della capaciti produttiva dello
stabilimento di filatura e rilavotazione di fibre di poliammide 6 Nel tispetto della normativa
cinese locale sugli investimenti, il socio deve partecipate alla copettua finanziaria
delPinvestimento con una quota di aumento di capitale sociale in misura pati almeno al 40%
del totale investimento

Nella seguente tabella sono siportate le movimentazioni e gli effetti che hanno subito le singole
partecipazioni valutate in base al metodo del Pateimonio Netto.
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Effetto della

valutazione
Denominazione ¢ sede della socicti partecipata Saldo iniziale Fusioni Acqunisti Dividendi secondo it Saldo finale
metodo del
P.N.
) Euro migliaia .
PARTECIPAZIONY IN IMPRESE CONTROLLATE
AQUAFIL, ENGINEERING PLASTICS Sp.A. Via Linfano, 9
Arco {TH) 40.563 {40.563) o
TESSILQUATTRO S.p.A. Via Linfano, 9 Arco (TN) 19912 (2.243) (528) 17141
AQUAFIL ENGINEERING GmBH Duester haupt strasse, 13 - )
Berlino (Germania) 2524 . 749 3273
CENON S.r.o, MR, Stefanika, 71 - 030 39 Zilina (Slovacchia) 2.945 (165) 27780
MTX FIBRE S.l Via Linfano, 9 Arco (TN) '4915 {4.915) 0
BORGOLON S.p.A. 88 Tictaese,12 - Varallo Pombia ™Gy - 8.010 20 8.030
AQUAFIL USA Inc. 10 Commerce Drive Cartersville GA 30130
{Usay 12,149 4,372 16,521
AQUAFILCRO D.c.0. Milana Prpica 114 - 49243 Oroslavie
{Croazia) 5178 2.094 7.272
AQUAFIL BULGARI IPLIK TEKSTIL SANAYT VE TICARIT
A, Turgutreis Mah. Giyimkent-Atisalani - Esealer-Tstanbul
{Turchia) 825 157 082
JULON D.I. Letaliska Cesta, 15 - Liubjara (Slovenia) 59.404 1.520 60,924
AQUAFIL ASTA PACITFIC Co. Ltd 300/31 Meo 1, Tambol Tasit,
Amphur Pluak Dang, Rayeng 21140 Thailand : 3.008 1.889 Y4897
AQUALEUNA Gmbh - Am Hanpttor Bau 3116 - 6237 Leuna :
(Germania} ) 2011 294 2305
AQUAFIL SYNTHETIC FIBRES and FOLYMERS (fiaxing} Co.
Lid - No 338 North Changsheng Road, Jiaxing 314033 - _
Repubblica Popolare Cinese 5.462 4218 3.334 13.014
Aquafil Benelus-France B.V.3.A-Koztijksesteenweg 321/4 - 8530
Harelboke (Belgic) 458 @19) EL)
Aguafil Do Brasil Comercio LTDA - Av. Do Berimbau 106 -
S.Paulo 107 | 1 108 216
Aquafil UK {242) {242)
Totale 159.461 (37.468) +.219 (2.243) 13.184 137.152
FONDQO PARTECIPAZIONI 1.312 (786) - - (2.616) (2.000)
Totale 160,773 {38.254) 4219 (2.243) 10,568 135.062

11 Fondo Rettifica Partecipazioni include tutte le variazioni rese necessarie per eliminare gli effetti
positivi o negativi emergenti da operazioni complute tra Je pattecipate e la capogruppo, senza
disallineare il valote delle singole partecipazioni alla quota patte di patrimonio netto rettificato.

La valutazione secondo il metodo del patrimonio netto delle pattecipazioni include:

a) La differenza di consolidamento di originari € 152 mila imputata alla societd Aqualeuna
GmbH, si riferisce alla differenza tea il costo di acquisto e la quota di patrimonio netto
pati al 10% del capitale sociale della societd, acquisita nell’esercizio. Tale differenza da
consolidamento & ammortizzata secondo un piano di ammortamento a quote costanti in 5
esercizi e la quota di ammortamento dell’esercizio 2014 & pari a € 30,4 mila.
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Con riferimento alle attivitd chimiche della controllata Cenon Sto, proprietatia degli impianti
¢ licenze di produzione di caprolattame e cicloesanone, negli esetcizi precedenti sono stati
venduti, con incasso del cortispettivo, patte degli impiand e le licenze relativi ai processi
produttivi del cicloesanone e del caprolattame.

Dopo la svalutazione di € 3,5 milioni delPesetcizio precedente il valore netto contabile
delPattivo immobilizzato telativo principalmente alla parte immobiliare tisulta al 31 dicembre

2014 pari a Buto 2,9 milioni.

La valutazione secondo il metodo del patrimonio netto delle partecipazioni ha determinato
Pimputazione a conto economico di un provento netto di Furo migliaia 6.895.—. Per
maggiori dettagli in metito si veda Pallegato n. 3). '

a) Partecipagiond in imprese controllate.
al) Partecipazioni in imprese controllate direttamente

Nella tabella seguente sono tipottate, per ciascuna impresa controllata direttamente, le informaziont
richieste dallart. 2427 al punto n. 5. I valozi di patrimonio netto e di risultato si rifetiscono al bilancio per
Pesercizio chiuso al 31 dicembre 2014.

Si evidenzia che la differenza tra il valore di pattimonio netto dei bilanci delle partecipate e il valore di’

iscrizione delle partecipazioni, & rappresentata dalle rettifiche operate pet allineare gl effetti positivi o
negativi emergenti da operazioni compiute tra le partecipate e la capogruppo.

AYPATRIMONIO Ttile (perdita) Percentuale di

Valore di Dilancio

Denominazione e sede della sotied partecipata 1. Cnpitale NETTO dlesercizio possesso
TESSILQUATTRO S.p.A. Via Linfano, $ Arco (TN) 3.380.000 13.835.587 1.331.045 100,00% 17052423
AQUAFIL ENGINEERING GrmBH Duester haupl sirasse, 13 - Berlino (Germania) 255.646 3.636.899 832.250 S0,00% 3273209
CENON Sro. MR Stefanika, 71 - 010 3% Zilina (Siovacchia) 20.412 681 2.079.544 -166,037 99,64% 2780119
BORGOLON 8.p.A. S8 Ticinese n.12 - Varallo Pombiz (NO) 7.596,000 . 8280216 394,612 100,00% 3030.176
AQUAFIL USA Inc. 1 Aquafit Drive Cartersville GA 30130 (USA) 5.313.576 18.217.786 2776242 100,00% 13438398
AQUARILCRO d.0.0. Milana Prpica 114 - 49243 Croslavje (Croazia) 7.508.542 9.915.882 1.867.978 100,00% 9.575472
AQUAFIL TEKSTIL SANAYI VE TICARET A. Turgutreis Mah. Giyimkent-Atisatani -
Esenler-Istanbul { Tarchia) 626.745 977.449 85,513 94,95% 982,072
JULON DD, Letaliska Cesta, 15 - Ljubjana (Slovenia) 13.135.728 689395917 2.095,830 100,00% 59.681.765
AQUAFIL ASTA PACIFIC Co. Ltd 300/31 Moo 1, Tambel Tasit, Amphur Pluak Dang,
Rayong 21140 Thailand 1.343.415 4,894.199 1.380.285 99,99% 4.896.527
AQUAFIL BENBLAUX FRANCE BVEA - Korlrijksestecmweg 3714 - 8530 Harclbaks (BE) 20.000 -10.878 33,946 100,00% 13.858
AQUALEUNA GribH- Am Hauptter Bau 3116 - 06237 Leuna {Germania) 2,325,900 2488112 228.368 100,00% 2.827.607
AQUAFIL DO BRASIL COMERCIO LTDA - Av do Berimbza - Sa0 Paule (Brésil} 45317 214310 110.227 100,00% 215,764
AQUAFIL UK. Ltd - Mil Road, Kilbirie - Aulyrshire KAZ57D7 - Scozia 2 -241.897 -50.414 100,00% 241,780
AQUAFIL SYNTHETIC FIBRES and POTYMERS (Jiaxing) Co. Ltd - o 338 North '
Chengsheng Read, Jiaxing 314033 - Repubblica Popolare Cinese 11.312.930 12.375.398 2.043.888 100,00% 12471328

146.202.724 13.099.841 135,061.938
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Per completezza di quanto esposto va precisato che:

1) Il capitale sociale e patrimonio netto delle societi estere sono esposti al cambio del 31,/12/2014,
USD 1,2141 - Kuna Croata 7,658 - Lita turca 2,832 - Baht Tailandese 39,91 - Renmimbi 7,535 - Real
Brasiliano 3,2207 - Lira Sterlina 0,7789.

2) 1l tisultato d’esercizio & esposto al cambio medio del 2014 di USD 1,3285 - Kuna Croata 7,6344 -
Lita Tutca 2,9065 - Baht Tailandese 43,1469 - Renmimbi 8,1857 - Real Brasiliano 3,12111 — Lira
Stetlina 0,8061.

a2) Partecipasioni detennte da imprese controllate

Nella tabella seguente sono tiportate, per ciascuna impresa controllata e collegata
inditettamente le informazioni richieste dall’art. 2427 al punto n. 5.

Ut (perditay o e ioe i Awnodi e Eadirec
Denomizazione ¢ sede della societa partecipata Capitale P. Netto \ P L possesso del  riferimento del oo b ot
d'esezcizio . tramile
Gruppo Aquafil dati
XLANCEFIBRE ITALIA S.c1. Via Linfaso 9 Arco () 100.805 4792481 -895.305 50,00% 2014 Borgalon Sp.4
AQUASPACE §.p.A. Via Linfano, 9 Arco (IN} ) 2.600.000 5.561.352 221,254 100,00% 2014 Tessilgeaiteo S.p A

11 valore della partecipazione della societa sopra indicata ¢ considerato nella valutazione a
pattitnonio netto delle propria controllante diretta. .
¢) Partecipazgiont in alire inprese

Le pattecipazioni in altre imprese, diverse dafle pattecipazioni in imprese controllate e
collegate, sono patia € 1.183.444.=.

Denominazione e sede della societd partecipata Saldo Finale Saldo Iniziale

PARTECIPAZIONI IN ATTRE IMPRESE: ,

Consorzio Naziopale Imbailaggi, Via del Vecchio Po 547 461
Trenatino Export S.c.arl, Via Degaspar, 77 Tren _ 2.634 2.634
Banca Cooperativa dei Carso 181 181
Banca di Verona, Via Fo;-gte Tomba, Verona . 10.650 10.650
Cassa Rurale Rovereto 52 26
R Energy Capital Sicar . 250,000 250.000
La Finanziaria Trentina 919,380 919.380
Totale 1.183.444 1.183.332

Crediti
Non risultano iscritti in bilancio crediti con durata residua superiote a 5 anni.

a} Credifi verso imprese controllate

La voce in oggetto accoglie crediti a medio termine, sui quali non sono state effetiuate
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rettifiche di valore. Le variazioni intetvenute nell’esercizio sono riportate nella seguente

tabella:
Dicembre 2014 Dicembre 2013 Variazioni
entro 12 mesi .
Aquafil Jiaxing Co. Ttd_ 0 2.850.000 -2.850.000
2.850.000 -2.850.000
oltre 12 mesi
Aquafil Bulgad Iplik A.S. 650.000 650.000 0
Julon d.d. 7.000.000 7.000.000 0
Cenon S.r.0. 250.000 100.000 150.000
Aquafil Jiaxing Co. Lid 13.620.000 3.570.000 10.050.000
Aqualeuna Gmbh 5.851.253 5.851.253 ¢
Aguafil UK 1td 1.348.055 1.348.055
28.719.308 17071253 11.548.055
Totale 28.719.308 20.021.253 8.698.055

Il finanziamento verso Aquafil Bulgari Iplik AS. di € 650.000.= che aveva scadenza
contrattuale dicembre 2014 & stato prorogato al mese di dicembre 2018,

Il finanziamento verso la controllata Julon d.d. ¢ stato acceso a seguito della stipula da
patte di Aquafil Sp.A. di un finanziamento con BPM per il supporto degli investiment: sul
progetto Heonyl. La scadenza del contratto & prevista per il mese di dicembre 2017,

Aquafil Jiaxing Co. Lid.:
11 finanziamento di € 2.850.000.= con scadenza dicembre 2014 ¢ stato prorogato a fine

dicembre 2016 e quindi riclassificato alla voce “oltre 12 mest’

Il finanziamento di € 3.570.000.= con scadenza nel mese di maggio 2015 & stato
prozogato al mese maggio 2017.

Nel cotso dell'anno 2014 Aquafil S.p.A. ha concesso un nuovo finanziamento di €
7.200.000.= con scadenza nel tmese di novembre 2017

I finanziamento di € 5.851.253 alla societd controllata Aqualeuoa GmbH finalizzato
allacquisto degli impianti e del magazzino di Xentrys Leuna Gmbh ha scadenza
contrattuale al mese di dicembre 2015,

Nel cotso dellesetcizio € stato concesso un finanziamento alla neo controllata Aquafil UK
Ltd di € 1.348.055.= per Pacquisizione del ramo d’azienda dalla societa W & ] Knox
Limited. Nei primi giorni del mese di marzo 2015 parte del finanziamento per €
1.034.339.=, equivalente a GBP 749.999.= ¢ stato convertito in capitale sociale. Alla
stessa data il finanziamento residua ad € 313.116.=

I finanziamenti sono tutd fruttifert di interesst.

¢) Crediti verso controljants:

Dicembre 2014 Dicembre 2013 Variazizone
oltre 12 mesi
Aquafin Holding S.p.A. 36.493.715 29.752.204 6.741.511
Totale 36.493.715 29,752,204 6.741.511

Nel corso dell’esercizio Julon d.o.o ha ceduto ad Aquafil il credito vantato nei confronti di
Aquafin Holding S.p.A. di € 6.676.859; sono stati inoltre capitalizzati gli interesst di periodo
per € 618.296 e si & proceduto alla compensazione del debito per imposte delle societa facenti
patte del consolidato fiscale pari ad € 553.643. Si specifica che al 31 dicembre 2013, Aquafil
S.p.A., vantava un credito per imposte per € 4.259.079 e che le societa Aquafil Engineering
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Plastics S.p.A., Mtx Fibre S.l, Aquaspace S.p.A., Borgolon Sp.A. e Tessilquattro Sp.A.,
complessivarmente un debito di € 4.812.722 che le predette societd hanno rispettivamente
girato ad Aquafil S.p.A..

I crediti sono di natora finanziaria e sono fruttiferi di interessi.

d)2 Crediii verso aliri debitori
La voce “Crediti verso altri debitori ”’ & costituita da:

Dicembyre 2014 Dicembre 2013 Vatiazioni
oltre 12 mesi ]
Depositi cauzionali 59.737 50419 -2.318
Totale 59.737 50.419 -9.318

Altri Titoli

I Certificati di Deposito della Banca Popolare Emilia Romagna - Valore nominale € 1.000.000.=
durata  21/08/2013 — 21/08/2014 sono stati negoziati nei primi giomi di settembre 2014:
contemporaneamente sono stati acquistati nuovi Certificati di Deposito della Banca Popolare
Emilia Romagna per Valore nominale € 1.000.000.= durata 01/09/2014 — 01/09/2015 tasso fisso
1,15%. I titoli sono vincolati a garanzia di un mutuo chirografario di 3 milioni di Furo concesso
dalla banca stessa. '

Attivo circolante

Rimanenze
Le variazioni intetvenute nella consistenza al 31.12.2014 delle classi di timanenze rispetto
allesetcizio precedente vengono esposte nella tabella seguente, dove i saldi sono espostt in

migliaia di Buto:
Dicembre 2014 Dicembre 2013 Variazione
Materie Prime e Sussidiatrie 14.625,0 10.580,8 4.044.2
Prodotii Finit e Merci 29.090,8 25.960,2 3.130,6
Totale 43.715,8 30.541,0 7.174,8

Dalle analisi svolte non emetge la necessita di isctivere un apposito fondo svalutazione.
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Crediti
Nel dettaglio la voce risulta cosi composta:
Dicembre 2014 Dicembre 2013 Variazioni

11, Crediti
1. Credv/Clienti Scad.entro 12 mesi 13.756.459 24.932.394 -11.175.935
Cred.v/Clienti Scad.enfro 12 m-F.Sval, 2,700,920 -2.615.633 -85.287
Cred.v/Client Scad.oltre 12 mesi 392.501 0 392,501
2. Cred. v/Tmpt. Controllate Scad.cntro 12 mesi 49.268.749 39.772.276 9.496.473
Cred. v/Tmpr. Controllate Scad.oltre 12 mesi 14.458.131 5.587.486 8.870.645
. v
3. Cred. v/Tmpt. Collegate scad.entro 12 mesi 241.800 25.051 216.749
Cred. v/1mpr. Collegate scad.oltre 12 mesi 0 0 0
4. Credv/Impr.Controllanti Scad.entto 12 mesi 3.858 4.379.839 -4,375.981
Cred v/ Impr.Controllant Scad oltre 12 mesi 0 0 0
4-big) Crediti Tributari Scad. entro 12 mesi 1.021,782 628.763 393.019
Crediti Tributari Scad. oltre 12 mesi 324.214 82.607 241.607
, 4-teg) Crediti per imposte anticipate Scad. entzo 12 mes 277.231 668.483 -391.252
Crediti per imposte aaticipate Scad. oltre 12 mes 1.336.755 586.103 750.652
5.2) Cred v/altte consociate Scad.entro 12 mesi 534 4,040 -3.556
Cred. v/altre Consociate Scad.oltre 12 mesi 0 0 0
5.%) Cred.v/Alt Debitosi scad.eatro 12 mesi 2.327.979 2.403.265 -75.286
Cred. v/ Altd Debitort scad.oltre 12 mesi 1] 4] 0
Totale 80.709.073 76.454,724 4,254,349

Crediti verso cllentl

G crediti verso clienti esigibili entro Pesercizio e derivanti da normali operaziond di vendita

ammontano ad € 13.756.459.=. A fine esercizio sono stati cedud erediti pro/soluto per cisca

€ 23.9 milioni.

Al fine di tenet conto di eventuali perdite su tali ctedit, tisulta sciitto un fondo rischi per
unporto complesslvo di€ 2.700.920=.

I esposmone e copeita contro i tischio di insolvenza dei clienti da parte di primaria

compagnia di assicurazione crediti.

I’accantonamento complessivo al fondo svalutazione creditt dellesetcizio & stato di €

335.758.=, mentre utilizzo per la copertura delle perdite su crediti limitatamente alla quota

non coperta da pohzza assicutafiva & stato di € 251.409.=. Sono stati gitati a sopravvenienze

attive € 53.171.= accantonati al fondo tassato neg]i anni precedenti.

I crediti vetso clienti esigibili oltre Pesetcizio si riferiscono al riscandenziamento di un credito

commetciale a fronte del quale & stato siglato un accordo con piano di rientro.

Crediti vetso imprese controllate

Credits entro 12 mesi

Tale voce accoglie i crediti non immobilizzati di natara commerciale, esigibili interamente
entto 12 mesi che sono cosl composti (in miglaia di Euro):
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Dicembre 2014 Dicembre 2013
Tessilquattro S.p.A. 15.994,7 9.772.9
AquatilCRO doo : 180,6 0,0
Aquaspace S.p.A. 3.600,1 719,8
Aquafil Engineering Plastics S.p.A. 0,0 1.061,4
Aquafil Bulgari Iplik A.S. , 45,6 14,7
MTX Fibre S.t.l. 0,0 188,6
Julon d.d. 18.484.3 151994
Aquafil Asia Pacific Co. Litd 26299 1.101,2
Borgolon S.p.A. 1.694,0 1,0
Cenon S.1.0. 9,9 2.6
Aquafil Jiaxing Co. Lid 5.533,9 8.3679
Metexa BVBA. 0,1 0,0
Aqualeuna Gmbh 378,0 33426
Aquafil UK Lid 6775 0,0
TOTALE 49.228,6 39.772,1

Crediti oltre 12 mesi {in mighaia di Euto):
Dicembre 2014 Dicembre 2013
Aquafil USA Inc 14.458,1 5.587.5
Totale 14.458,1 5.587.,5

I credifi vantat verso la-controllata Aquafil USA Inc. sono di natura commerciale e sono
riclassificatit  “oltre 12 mesi” a conferma delle garanzie'Prestate a favote della societd
controllata sui finanziamenti in essere al 31 dicembre 2014 con la Regions Bank - 500E.
Walnut Avenue — Dalton, Georgia 30721.

Crediti verso collepate

La voce accoglie il credito di natuta commerciale verso la societa collegata spagnola Aquafil
Technopolimeros S.1  per € 241.800.= che & stato acquisito dalla fusione con Aquafil
Engineering Plastics S.p.A..

Crediti verso controllanti

IT saldo si tiduce significativamente in quanto nel 2013 la societi. esponeva up credito verso la
controllante Aquafin Holding S.p.A. pet adesione al consolidato fiscale. Nel corso del 2014 la
societd ha acquistato i debiti per consolidato fiscale delle proptio controllate, compensando
quindi tali posizioni,




Agquafil $.p.A. Bilansio

P4z

51

Creditd tributari

Tale voce tisulfa cosi composta (in migliata di Futo):

Dicembre 2014 Dicembre 2013

Cred. V/erazio per imposte sui redditi 0,0 116,2
Crediti v/eratio per IVA ' 785,1 3244
Crediti v/etatio per ritenute subite 150,5 101,9
Crediti v/erario per interessi 76,2 76,3
Crediti d'imposta Legge L. 296/09 4,0 0,0
Alsti crediti d'imposta 5,5 10,1
Altri credid verso etatio 05 0,0
Totale 1.021,8 628,9
oltre 12 mesi

Credito v/etatio per recupero TVA su

procedute fallimentari 3242 82,6
Totale 3242 82,6

Imposte anticipate

Tale voce risulta cosi composta (in mighaia di Buro):

Dicembte 2014 Dicembre 2013

Crediti imposte anticipate entro 12 mest

- svalutazione credttt
- spese rappresentanza e manutenzione
- pet il personale
Totale

Crediti imposte anticipate oltre 12 mesi
- svalutazione crediti
- accantonamenti diversi
- spese rappyesentanza & manuienzione
- differenze cambio '
- ammortament e canoni leasing
-indennitd di clientela
Totale

0,0 6244
52,1 0,0
2251 44,0
277,2 668,4
6244 0,0
118,5 77,3
323 0,0
54 0,0
3793 332,0
176,8 176,8
586,1

1.336,7

La quota scadente entro 1 12 mesi & pati 2 € 277 mila, mentre il residuo di€ 1.337 mila scade

oltre 12 mesi ed entro 5 anni.

Si segnala che la societd Aquafil S.p.A. ha rionovato Padesione alla plocedura di tassazione di
gruppo secondo Popzione esercitata da Aquafin Holding S.p.A. a valere per il triennio 2013-

2015 ai sensi delbart. 117 e seguentt del T.U.LR..

Nella redazione del bilancio si ¢ pertanto tenuto conto degh effetti del trasferimento della
posizione fiscale derivante dal “consoclidato fiscale”, ed in patticolare sono stati vilevatd i
conseguenti rapporti di credito /debito nei confronti della societd consolidante.

Crediti verso altpi

Credit verso alire consovieie

Tale voce & costituita esclusivamente dai crediti commerciali verso la societa consociata

Aquafil Power S.1.1..
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Crediti verse altri debitor

Tale voce risulta cosi composta (in migliaia di Euzo):
Dicembte 2014 Dicembre 2013

Crediti verso il personale 3424 0,0
Altsi crediti 0,0 28
Crediti v/enti previdenziali 266,6 1241
Crediti v/amministrazione pubblica 1.684.0 1.684,0
Accontl per circolante | 35,0 414.3
Crediti pet cassa integrazione 0,0 178,1
Totale 2.328,0 2.403,3

I Crediti verso Paministrazione pubblica riguardano:

11 credito vetso la Provincia Autonoma di Trento, a valere sulla Legge Provinciale 6/99,
telativo al contributo sul progetto di ricerca e tecnico-produttiva per la realizzazione di
una fibra adatta alla pavimentazione tessile ottenuta dal recupero di scarti post-industriali
¢ postconsumo per € 1,5 milioni. Tale credito corrisponde al 50% del contributo
concesso (per totali € 3 milioni), il cui ammontare sard cottisposto non appena la
Provincia Autonoma di Trento avtd terminato il controllo della documentazione
consuntiva presentata nell’esercizio. 1l conttibuto & stato tilevato a conto economico in
propotzione all'avanzamento dei costi sostenuti per il progetto.

Il czedito verso la Provincia Autonoma di Trento, a valere sulla Legge Provinciale 6/99,
telativo a un contiibuto su wn progeito di ticerca pet la realizzazione di una fibra
polismmidica di nylon 6 nanotinforzata destinata al mercato delPauto. Tale credito
corrisponde al 30% del contributo concesso (per totali € 367mila). 1l credito esposto di €
184mila ¢ 1l restante 50% che sara erogato a conclusione del progetto a presentazione
consuativo. I contributo viene rilevato a conto economico in proporzione
allavanzamento dei costi sostenuti per il progetto.

I crediti sono tutt esigibili e pettanto su di essi non sono state effettuate rettifiche di valore,

Crediti per area geografica (in migliaia di Euro):

Ttalia Europa Nord America Resto del Mondo  TOTALE
1) Crediti verso Clientt 2141 7.216 12 20679 11.448
2} Crediti verso Imprese Controflate 21.329 19.550 14.458 8.390 63.727
3} Crediti v/Imprese Collegate 0 242 0 0 242
4) Crediti v/Imprese Controliant 4 0 G 0 4
43 BIS Credid Tributad 1.346 -1 0 0 1.345
4) TER Creditt per imposte anticipate 1.614 0 ¢ 1614
5) 2) Crediti Verso Altre Consociate 1 ] 0 0 1
5) bYCredid verso Altri Debitod 231 17 -0 2.328
TOTALE 28.746 27.024 14.470 10.469 80.709
Disponibilita Hquide
Le disponibilita liquide tisultano composte come segue:
Dicembze 2014 Dicembre 2013 Variazione
1) Depositi bancari e postali 29.271.716 36.097.069 -6.825.352
3) Denaro e valosd in cassa 8.861 8.079 782
TOTALE 29.280.577 . 36.105.148 -6.824.571
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Trattasi delle giacenze della societd sui conti correnti intratfenuti presso le banche e della
liquidita esistente nelle casse sociali alla chiusuta dell’esercizio. Per ultetiori informazioni si
timanda al rendiconto finanziario riportato in allegato.

Non vi sono vincoli sulle disponibilita liquide.

Ratei e Risconti

I ratei e riscont sono stati assunti e rilevati in conformitd alle notme raglonieristiche e
tecnico-contabili nel rispetto del principio della competenza.
In dettaglio le voci sotio cosl composte (importi in Buro):

Dicembre 2014  Dicembre 2013 Variazione

Ratei attivi:

Toteressi su titoli 0 4,159 4,159
Conttibut 0 5,591 -5.591
Interessi su altr crediti 0 21.918 -21.918
Altei 115.876 115.876
Totale 115.876 31.668 84.208
Ratei Attivi Gruppo )
Aquafil Ingineering Plastics S.p.A. 1.834 -1.834
1.834 -1.834
Risconti attivi:
Preeni di assicurazione 137.285 38.188 99.096
Fittd passivi 4914 5.661 <747
Risconti su fidejussioni 31.081 29.849 1.232
Al 31.747 69.369 -37.622
Fiere e mostie 65.266 51.235 14.031
Consulenze ICT 195,022 160.504 34.518
Canoni manutenzione 76.088 80.640 -4.552
consulenze fisc. e amm. 36.020 35.900 120
Totale 577.423 471347 106.076
Totale ratei e sisconti attl 693.299 504.849 188.450

Non vi sono ratei o tisconti di durata superiore ai cingue anni.
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COMMENTT ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PATRIMONIO NETTO E DEL PASSIVO

‘Patrimonio netto

Cap.itule Riserva riv. | Riserva Riserva Alfre Pa ﬁis;;‘;l a Risnitato Totale

sociale L. 342/2000 legale Straord. Riserve PN, d'esercizio
Consistenza all'31.12.2012 19.685.556 41.140 3.937.111 10.753.369 ~2 36,284.308 1.077.951 71.779.433
Destinazione det risultato d'esercizio 1.077.951] (1.077.951) 0
Distribuzione dividend: (15.000.000) {15.000.000)
Incasso dividendi da controliate 1.080.000 (1.080.0003 [¢]
Riclassifiche 4.265.089 (4.269.089) 0
Altze variazioni (1.227.590) ‘ {1.227.590)
Risuliato deli'esercizio corrente 26.091.257 26.091.257
Consistenza all'31,12,2013 19.685.556 41.140 3.937.111 1.102.458 -2 30.785.580 26.091.257 81.643.100
Destinazione del risultate d'esercizio 26,001,257 (26.091.257) 0
Distribuzione dividendi (2.000.000) (2.000.000)
Riclassifiche 37.594.735 {37.594.735) G
Altre vadazioni 3.673.526 3.673.526,0
Risultaio dell'esercizio corrente 6.512.384 6.512.384
Consistenza all'31.12.2014 19.685.556 41,140 3.937.111 36.697.193 -2 22.955.628 6.512.384 §9.829.010

Come richiesto dall’art. 2427 1. 7-bis indichiamo Putilizzabilits, delle Riserve sopra esposte:

Riepiloge delle utilizzazioni effeftuate
Natura/deserizione Importo P().b?lblllfﬂ di . Quo.ta. nei 3 precedenti esercizi
ufilizzazione disponibile Per copertura Lo
. Per altre ragioni
perdite

Capitale 19.685.556
Riserve di capitale:
Riserva di rivalutazione 41.340 A B, 41,140
Totale Riserve di capitale 41.140 41.140
Riserve di utili:
Riserva partecipazioni a P.IN. 22.955.626 A B, 22.955.626
Riserva legale 3.937.111 B 3.937.111
Riserva Straordinaria 36.697.193 A BC 36.697.193
Totale Riserve di utili 63.589.930 63.589.930 - -
Utile {perdita) d'esercizio 6.512.384 ABC, 6.512.384 | *
Totali 89.829.010 70.143.454 -
Quota non distribuibile 33.446.261
Residuo quota distribuihbile 36.697.193

legenda: A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione #i soci
* Non distribuibile in quanto gli effetti economici di valutazione delle partecipazioni al Patrimonio Netto (indicati nell'allegato 1)

sono superiori al risultato netto d'esercizio.

Commentiamo di seguito le principali voci componenti il Patrimonio netto e le relative vatiazioni,
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Capitale Sociale
Tl capitale sociale & pati a € 19.685.556.= ed ¢ composto da nt. 26.542.000.= azioni ptive di

valore notninale espresso.

In data 29 ottobte 2014 il socio di maggioranza Aquafin Capital S.p.A. che deteneva il
'12,71% del capitale sociale di Aquafil S.p.A., ha acquistato il restante pacchetto aziopario
consistente in n. 6.900.000 azioni di categotia B pari al 26% del capitale sociale e di n.
342.000 azioni di categoria A pari al 1,29% del capitale sociale. '

La societd ha adottato un nuovo Statuto che prevede che le azioni rappresentanti Pintero
capitale sociale attribuiscano a tutti uguali diritt, con conseguente eliminazioni di ogni
riferimento alle categotie di azioni ed 1loro diritt e, piti in generale la semplificazione delle
regole di governance della Societd. Conseguentemente a quanto predetto tutte le azioni sono
convertite in azioni ordinarie. '

NelPambito delloperazione finanziaria di Aquafin Capital S.p.A., & isctitto un pegno sulle
azioni di Aquafil S.p.A. .

Riserva da Rivalutazione
Tale tiserva rispetto alPescrcizio precedente € rimasta invariata.
¢ .

Riserva Legale
Tale riserva rispetto all’esercizio precedente ¢ rimasta invatiata., in quanto ha raggiunto il

limite minimo previsto dall’ast. 2430 c.c..
Altre Riserve

Riserva Partecipazioni a patrimonio netto
La tiserva ha avuto la sepuente movimentazione:
- Aumento di € 26.091.257.= pet destinazione utile dell’esercizio 2013;
- Riclassifica alla Riserva Straordinaria degli utili deliberati dalle assemblee di approvazione
dei bilanci 2013 da patte delle pattecipate pari ad € 37.594.735.=.

Risetva Straordinaria

Tale riserva ha avuto la seguente movimentazione:

- Riclassifica dalla Risetva Partecipazioni a patrimonio netto degli utili deliberati dalle
assemblee di approvazione dei bilanci 2013 pari ad € 37.594.735.=.

- Decremento di € 2.000.000.= pet distribuzione riserve ai socl.

&

Utile dell'esercizio
Accoghie I'utile di esercizio part a € 6.512.384.=
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Fondi pert tischi ed oneri

Pert imposte, anche differite

Ammonta ad € 51.372.= ¢ comprende Je imposte differite su componenti di reddito a
tassazione differita. In dettaglio la voce comprende:

Dicembzse 2014 Dicembre 2013
Su disinquinamento fiscale & amm.H anticipati 5.316 84.416
Su altre 46.056 13.897
Totale 51.372 98.313
Alri fondi
: Apertura Fusione Incrementi Decrementi Chiusuora
3) Alti fondi 686.146 175.343 67.208 ' : -39.743 888.954
Saldo finale 686.146 175.343 67.208 -39.743 888.954

L’incremento di fusione & composto dai seguenti accantonamenti della societd Aquafil
Engineering Plastics S.p.A.:

- € 25343 quale accantonamento al fondo indennitk suppletiva di clientela;

- € 150.000 quale accantonamento prudenziale sulloperazione di conferimento del ramo
d’azienda dell’esercizio 2013.

Complessivamente la voce altri fondi accoglie accantonamenti al fondo indennita suppletiva
di clientela verso gli agenti pet € 738954, di cui £ 67.208 corrispondente alla quota
accantonata di competenza dellesercizio come previsto dalla disciplina del contratto di
agenzia.

T'rattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il ttattamento di fine tapporto di lavoto subordinato risulta costituito in rispondenza a
quanto previsto dallart, 2120 del Codice civile. Con Pintroduzione della riforma della
previdenza complementate, le quote maturate sono state devolute ai Fondi di previdenza. 1f
fondo risulta incrementato pertanto della rivalutazione del fondo esistente alla chiusuta
dellesercizio precedente. Ta movimentazione del fondo nel cosso dell'esetcizio ¢ stata la

seguente: :

Apertura Fusione Incrementit Decrement Chiusura
) Trait. Fine mapporto di lavoro 3.645.442 50.312 46.991 -344.516 3.398.220
Saldo finale 3.645.442 50312 46.991 -344.516 3.398.229

Il saldo al 31.12.2014 & al netto dei contributi anticipati per € 98.260.= ¢ dellimposta
sostitutiva sul trattamento di fine rapporto per € 7.35473.
La movimentazione & al netto dei trasferimenti ai fondi pensione.
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Debiti
Esponiamo nella tabella seguente la composizione ed i moviment dell'esercizio delle
voci che cotupongono tale raggruppamento:
Dicembre 2014 Dicembre 2013 variazione
D) DEBITI
3. Debitl vso soci per fnanziamento esigibile entro 12 mesi 0 0 ¢
esigibile oltre 12 mes: 0 30.,508.159 -30.508.159
4. Debiti verso Banche esigibile entro 12 mesi 106.676.988 80.030.834 26,646,154
: esigibile oltre 12 mesi 47.784.616 35.129.651 12.654.965
6. Accontl esigibile entro 12 mesi 12.685.87% 2.893.099 9.792.780
’ esigibile oltre 12 mesi 0 0 0
7. Debiti verso Fornitosd esigibile entro 12 mesi 51.334.213 51.270.631 63.582
esigibile oltre 12 mesi 0 470.000 -470.000
5. Dehiti verso Imprese Controllate esigibile entro 12 mesi 33.923.588 31.601.062 2.322.526
. esigibile oltre 12 mesi 9.090.000 40.136.099 -31.046.099
10. Debiti verso Imprese Collegate esigibile entro 12 mesi 43 0 43
esigibile olire 12 mesi 0 0 0
11. Debiti verso Imprese Contcolianti esigibile entro 12 nesi 11.780.267 9.967.100 1.813.167
esigibile oltre 12 mesi 0 0 0
13. Debiti Tributari esigibile entro 12 mesi 3.647.033 1.292.544 2.354.489
esigibile oltre 12 mest 0 0 0
13. Deb.v/1st.di previdenza e sicurezza soc. esipibile entzo 12 mesi 1.518.757 1.470.369 48.388
esigibile oltre 12 mes: 0 0 0
14.3) Aleei debiti verso alire consociale esigibile entro 12 mesi 244 0 244
esigibile oltre 12 mesi 0 0 Y
14.b) Altri Dehiti verso altrd creditord esigibile enteo 12 mesi 4.030.465 3.817.174 213.291
esigibile olire 12 mest 1.393.000 2.639.500 -1.246.500
Totale 283.865.003 291.226.222 -7.361.129

Cotnmentiamo di seguito le principali classi componenti i debiti e le relative vatiazioni

Debiti verso soci per finanziamenti

Il finanziamento di € 30.508.159.= verso HC Romeo Sarl & stato interamente timborsato
unitamente aglt interessi di € 1.714.485.—.

Debiti vetso banche

La voce “Debiti verso banche esigibili entro i 12 mesi” comptrende la riclassifica da medio a
breve teimine delle rate dei mutui scadent nell’esercizio 2015, patia € 32.627.455.=

T debiti vetso banche, con lindicazione della quota scadente oltte Pesercizio successivo e oltre
5 anni, sono cosi dettagliati (in migliaia di Euro):
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Saldi a Dicembre 2014 Saldia
enteo 12 mesi okre 2 mes‘1 oltre 5 anni Totale Dicembre 2013
entro 5 anni

Debiti verso banche ¢/c 134,6 i34,6 251,1
Asticipi in valuta 00 . 0,0 0,0
Anticipi expost 29.794.9 29.794.9 26.244.0
Finanziamenti import 11.040,4 11.040,4 9.5419
Anticipi su fatture 33.079,6 33.079,6 21.203,1
74.049,5 0,0 0,0 74.049,5 57.240,1

Mutui:
LML 5.000,0 17.500,0 0,0 22.500,0 00
Monte Paschi Siena NY 2.200,0 4,000,0 0,0 6.200,0 0,0
Cassa Centrale Casse Rurali Trentine 515,9 9,0 05 . 5159 1.534,0
Banca di Verona 1.883,8 52164 0,0 7.100,2 5.000,0
Casgsa Rurale Valsabbia Paganetla 205,6 352 0.0 240.8 436,8
Cassa Rurale Rovereto 7 27,7 0,0 0,0 2717 540,0
Credito Valtellinese 33444 3.215,0 0,0 6.559.4 27419
Cassa Risparmio di Bolzano 069,1 0,0 0,0 969,1 22407
Veneto Banka 2.000,2 1.5555 0,0]. 3.555,7 0,0
Cassa Rurale Raiffeisen Aito Adige 673,6 5215 0,0 11951 11774
Banca Popolare di Sondrio 2.755,3 3.253,3 0,0]. 6.008,6 5.3333
Banea Popolare di Milano 2.000,0 1.000,0] . 9,0 3.000,0 5.000,0
Banca Antonveneta 3.220,0 740,0 0,0 3.960,0 7.180,0
Banca Popolaze di Verona 1.250,0 ) 6250 0,0 1.875,0 3.125,0
Baaca Popolare Emilia Romagna 1.013,2 698,9 0,0 1.712,1 2.684.6
Baaca di Trento e Bolzano 1.761,8 9,0 0,0 1.761,8 3.426,7
GE Cagpital © 15000 4.500,0 0,0 6.000,0 7.500,0
Banca Popolare di Vicenza . 8571 1.7143 0,0 25714 3.000,0
Banca Popolare Frintadria ] -~ 1.2057 3.209,6 0,0 4.415,3 0,0
Totale mutui 32.627.4 47.784,7 3,0 80.412,1 57.920,4
Totale debiti verso banche ) 106.676,9 47.784,7 0,0 154.461,6 115.160,5

I mutuo con la Cassa Centrale delle Casse Rurali Trentine di Rovereto, garantito da ipoteca
sullimmobile della controllata Aquaspace S.p.A., & di otiginari € 8.750.000.= al tasso
parametrato alPBuribor a 6 mesi + spread con inizio da giugno 2005 ¢ termine a giugno
2015 — valore residuo € 516 mila.

Il mutuo con la Cassa Rurale di Rovereto di originari € 2.000.000.= al tasso patametrato
allButibor a 3 mesi + sptead, ¢& garantito da ipoteca di II° grado sullimmobile della
controllata Aquaspace S.p.A.. Tale finanziamento & timborsabile a rate trimestrali scadenti il
30/31 del mese con inizio da marzo 2008 é termine a dicembze 2015 - valote residuo € 271

mila.

Il mutuo con la Cassa Rutrale Valsabhina di otiginari € 500.000.= al tasso parametrato
al’Furtibor a 3 mesi -+ spread ¢ ritmborsabile a rate mensili con inizio da setternbre 2013 e
termine a febbraio 2016 — valore residuo € 241 mila.

Il mutno con il Credito Valtellinese di originari € 10.000.000.= al tasso patamettato
alluribor a 3 mesi + spread, & rimborsabile a rate mensili con inizio da dicembre 2013 e
termine a novembze 2016 — valore residuo € 6,559 mila,

II mutuo con la Cassa di Risparmio di Bolzano di originari € 10.000.000.= al tasso
patametrato all’Euribor a 3 mesi -+ spread, & garantito da ipoteca di I grado sull’immobile ex
Aquatil Engineering Plastics. Tale finanziamento & rimbotsabile a rate trimesttali con inizio
da dicembre 2008 e termine a settembre 2015 — valore residuo € 969 mila.
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1 mutui cont la Cassa Rutale Raiffeisen Alto Adige sono 1 seguenti:

- mutuo di importo otiginario € 1.500.000.= al tasso parametrato all’Buribor 3 mesi +
spread, fimborsabile in 9 rate trimestrali con inizio gennaio 2013 e termine gennaio 2015 —
valore residuo € 174mila.

- mutuo erogato nellesercizio 2014 di importo otiginario € 1.500.000.= al tasso paramettato
allEutibor 6 mesi + sptead, timborsabile in 12 rate trmestrall con itizio marzo 2014 e
termine dicembre 2016 — valore residuo € 1.022mila. '

I mutui con la Banca Popolare di Sondrio sono 1 seguenti:

- mutuo di importo originario € 8.000.000.= al tasso parametrato al’Euribor media 6 mesi
+ spread , ritnborsabile a 10 rate semestrali con inizio da luglio 2012 e termine a gennaio
2017 — valore residuo € 3.556 mila.

- mutuo erogato nell’esercizio 2014 di importo otiginari € 3.000.000.= al tasso parametrato
al’ Buribor media 3 mesi + spread , rimborsabile a 36 rate mensili con inizio da giugno
2014 e termine a maggio 2017 — valore residuo € 2.453 mila.

I mutuo con la Banca Popolare di Milano di originari € 10.000.000.= al tasso parametrato
alBEutibor 3 mesi + spread, timborsabile a 10 rate semestrali con inizio da dicembze 2011 e

termine a giugno 2016 — valore residuo € 3.000mila.

I mutui con Iz Monte Paschi Siena sono i seguent: :

- mutuo ex Antonveneta di otiginati € 9.000.000.= al tasso parametrato al’Huribor 6 mest
+ spread, imbotsabile a 10 rate semestrali con inizio da gingno 2011 e termine a dicembre
2015 — valore tesiduo € 1.800mila. ‘

- mutuo ex Antonveneta di importo otiginario € 5.000.000.= al tasso parametrato
allHuribor media 3 tmesi + spread rimborsabile a 14 rate trimestrali con mizio da matzo
2013 e termine a gingno 2016 — valore residuo € 2.160mila.

- mutuo etogato nell’esercizio 2014 di importo otiginario € 3.000.000.= al tasso parametrato

all’Butibor media 6 mesi + spread timborsabile a 15 rate mensili con inizio da aprile 2014
e termine a giugno 2015 — valore tesiduo € 1.200mila.
- mutuo erogato nell’esercizio 2014 di importo originario € 5.000. 000 al tasso parametrato
all’Buribor media 6 mesi + spread rimborsabile a 10 rate semestrali con inizio da febbraio
2015 e termine a agosto 2019 — valore residuo € 5.000muila.

11 mutuo con la Banca Popolate di Verona, importo originarto di € 5.000.000.= al tasso
patametrato all’Huribor media 6 mesi + spread, rimborsabile a 8 rate semestrali con inizio da
settembte 2012 e termine a matzo 2016 — valore residuo € 1.875muila.

1l nutuo con la Banca Popolare dell’Emilia Romagna, importo otiginado di € 3.000.000.= al
tasso patametrato all’Buribor media 3 mesi + spread, rimborsabile in 36 rate mensili con
inizio da settembre 2013 e termine a agosto 2016 — valore residuo € 1.712mila.

Il mutuo con la Banca di Trento e Bolzano di impotto orginario € 5.000.000.= al tasso
parametrato al’Eunibor media 3 mest + spread rimbotsabile a 12 rate trimestrali con inizio da
febbraio 2013 e termine a novembre 2015 — valore residuo € 1.762mila.

Il mutuo con GE Capital di importo originario € 7.500.000.= al tasso patametrato al’Eutibor
3 mesi + spread & garantito da ipoteca sul fabbrticato della controllata Tessilquattro S.p.A..
Tale mutao & rimborsabile a 20 rate trimestrali con inizio da marzo 2014 e termioe a
dicembre 2018 — valote residuo € 6.000mila.
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Acconti

Il mutuo con la Banca Popolate di Vicenza di importo otiginario € 3.000.000.= al tasso
patametrato allBEutibor 3 mesi + spread timborsabile a 14 rate trimestrali con inizio da
settembre 2014 e termine a dicembte 2017 — valore residuo € 2.57 Lmila.

[l mutuo con la Banca di Verona erogato nellesercizio 2014 di originati € 8.000.000.= al tasso
parametrato allBuribor a 3 mesi + spread & timborsabile a rate trimestrali con inizio da
luglio 2014 e termine a aprile 2018 — valore residuo € 7.100 mila.

Il mutuo con la Veneto Banca etogato nellesercizio 2014 di otiginari € 5.000.000.= al tasso
parametrato allEuribor 2 6 mesi + spread & simborsabile a rate trimestrali con inizio giugno
2014 e termine a settembre 2016 — valore residuo € 3.556 mila.

Il mutuo con la Friuladiia erogato nell’esercizio 2014 di otriginari € 5.000.000.= al fasso
parametrato all’Butibor a 3 mesi + spread & rimborsabile a rate trimestrali con. inizio giugno
2014 e termine a giugno 2018 — valore residuo € 4.415 mila.

Il mutuo con la Banca IMI erogato nell’esercizio 2014 di originari € 25.000.000.= al tasso
patamettato all’Huribor a 3 mest -+ spread ¢ timbotsahile a rate trimestrali con inizio
settembre 2014 e termine a giugno 2019 — valote residuo € 22.500 mila.

Tale voce include acconti versati da clienti per anticipi su forniture di prodottt pet Fimporto €
12.685.879.=

Debiti verso fornitori

I debiti verso fotnitori ammontano a € 51.334.213.= e sono sostanzialmente in linea con
" Panno precedente.

Debiti verso imprese controllate

Dbz entro i 12 mesi

La voce siriferisce ai debitd derivanti da operazioni di acquisto connessi al ciclo produttivo ed
& cosi composta (in migliaia di €): : ,
Dicembre 2014 Dicembre 2013

Tessilquattro S.p.A. 14.266,0 12.698,3
Aquaspace S.p.A. 642,6 8856
Aquafit Engineering Plastics 8.p.A. 0,0 6.768,4
Aquafil Bulgari Iplik A.S. 15,2 174
MTX Fibre Sl 0,0 14,6
Aguafil USA Inc 0,8 17,6
Julon d.d. 12.327.9 6.171,3
Borgolon S.p.A. 52072 7671
Metexa BVBA 158,9 208,0
Aquafl DO Brasil Comercio LTDA . 0,0 32,1
Aqualeuna Gmbh 1.276,4 4.020,7
Aquafil UK Lid 28,5 0,0

Totale 33.923,5 3L60L1
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Debiti oftre i 12 wresi

Ta voce si rifetisce ai finanziamenti onerosi ricevuti dalle societd controllate per motvi di
oppottunita nel costo della provvista finanziatia (in migliaia di Euro):

Dicembre 2014 Dicembre 2013

Aquafil Engineering Plastics S.p.A. 6,0 33.136,1 .
Julon d.d. 7.000,0 7.000,0
Borgolon S.p.A- 2.090,0 . 0,0
Totale’ 9.090,0 40.136,1

1l finanziamento verso la controllata Julon dd verrd interamente ripagato alla scadenza nel

mese di dicemnbre 2017. . .
‘Nel cotso delPanno la societh controllata Borgolon S.p.A. ha concesso un finanziamento per

€ 2.090 mila, pet il titnborso. del quale non ¢ stata fissata nessuna scadenza.

Debiti vero imprese controllanti

Ammontano ad € 11.780.267 tapptesentano il debito vetso la controllante Aquafin Holding
S.p.A.. In dettaglio si riferiscono a € 9.967.100 per dividendi deliberati nell’esercizio 2013 ed €
1.813.167 per imposte in consolidato fiscale.

Debiti tributari
La composizione della voce & la scguente {in migliaia di Furo):

Dicembre 2014 Dicembre 2013

Debito per imposte reddito d'es IRAP 414,2 0,0
Debito v/etario tit. fiscali alla fonte : 1.022,5 1.040,5
Debiti v/Terario per IVA ) 2.1289 1961
Debiti v/l'eratio per altrt debiti 81,5 56,0
Debitl v/Terario per altre imposte 00 0,0

Totale 3.641,1 1.202,6

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Tale voce, pari ad € 1.518, mila, si riferisce ai debiti in essete alla chiusura dell'esetcizio verso
oli istituti i previdenza e di sicurezza sociale pet le quote a catico della societd e a carico dei

dipendent.
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Altri debiti

Versa altri oreditors
La composizione della voce & la segueate (in miglizia di Euro):

entro 12 mesi

Dicembte 2014 Dicembre 2013

Verso personale 3.940,0 34325
Verso altil 90,4 338,2
Acquisto pattecipazioni Aqualeuna 0,0 46,5
Totale 4.030,4 3.817,2
olite 12 mesi

Verso altrf ' . 1.300,0 2.500,0
Acquisto partecipazioni Metexa 93.0 0,0
Acquisto partecipazioni Aqualeuna 0,0 1395
Totale 1.393,0 2.639,5

11 debito oltre 12 mesi si tiferisce 2 depositi cauzionali ticevuti da clienti per € 1.300mila e al
debito rateizzato con scadenza nell’esercizio 2017 per Pacquisto della partecipazione della

societd controllata Aquafil Benehix France,

Debit per area geografica (in migliaia di Euro):

Ttalia Entopa  Notd America  eoto del TOTALE
Mondo
4) Debiti verso Banche 154.462 0 154.462
5) Debitt verso Altri Finanziator 0 0 0
6} Accontl 12,054 570 61 12.686
7) Debiti verso Fornitori 12271 38.344 283 436 51,334
) Debiti vetso Imprese Controllate 22.206 20.792, 1 15 43,014
1} Debiti verso Imprese Controlland 11780 0 & ] H.780
12) Debiti Tributari . 3.647 0 0 0 3.647
13) Deb.v/Tst.di previdenza ¢ sicurezza soc. 1.519 0 G 0 1.519
14} b) Altei Debiti v/ Altrd Creditori 5.372 51 0 0 5.423
TOTALE ) 223.311 59.757 284 513 283.865
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Ratei e tisconti

I ratei e risconti passivi sono stafi assunti e rilevati in conformitd alle notme ragionieristiche e
tecnico-contabili nel tispetto del principio della competenza.

In dettaglio le voci sono cosl composte:

Dicembte 2014 Dicembye 2013 Varazioni

Ratei passivi:

Intetessi passivi su mutui e finanz. 470.675 453.818 16.857
Premi assicurazione _ 63.509 40.848 22.661
Altri 94.571 0 94.571
Totale . 628.755 494.666 134.089
Ratei passivi gruppos.

HC Romeo Sarl ' 0 1.045.537 -1.045.537
Totale 0 1.045.537 -1.045.537
Risconti passivi: .

Fittl attivi 118.333 0 118.333
Contrbud LP. 6/99 105.556 326.386 -220.830
Totale 223.889 326.386 -102.497

Totale ratei e tisconti passivi 852.644 1.866.589 -1,013.945
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CONTI D'ORDINE

Impegni per canoni di leasing a scadere

Gl impegni per canoni di locazione finanziatia a scadere ammontano complessivamente ad
€ 17.793 mila e rappresentano il valote complessivo dei canoni a scadete da cortispondete
alle societa locatrici. Nel corso dell’esercizio non sono statl stipulati nuovi contratt.

Garanzie

Fidejussioni e letiere di patronage rilasciate a favore di terzi
La societd ha rilasciato fideiussioni e lettere di patronage a garanzia di contratti propri ¢ a
favore di Istituti di credito nellinteresse di societs comtrollate e cotrclate su affidament

bancari loto concessi e a favore di fornitori pet complessivi € 50 milioni. Tl dettaglio & il
seguente: (in migliaia di €)

2013

Fidejussioni e Patronage 2014

Infragruppo

=+ Aquafil Engineering Plastics Sp.A . 0,00 6.310,00

- Aquaspace S.p.A. 4.978,00 4.983,00]

- Tessilquatitro S.p.A. 6.085,00 7.370,00]
|- MtxFibre Sx.1. 0,00 8.278,00

-Julondd 19.090,00 22.500,00

- AquafilCRO d.o.0. 11.400,00 2.000,00

- Borgolon Sp.A. 8.555,00 5.550,00

TOTALE 50.108,060 56.991.00

Pegni

Su:i_ Certificatd di Deposito iscritt alla voce Titoli delle Immobilizzazioni Finanziatie & isctitto un pegno a
tavore della Banca Popolare Emilia Romagna a garanzia di un mutuo chirografato di 3 milioni di Furo
concesso dallz banca stessa. '

Strumenti finanziasi derivati

Nel cotso dell’esercizio non sono stati stipulati nuovi contratt, I gettaglt degli strumenti derivati esistenti
sono esposti nella seguente tabella,

Istituto ~ Tipo Nozionale Decotrenza Scadenza

Banca Popolare di Verona IRS 1.875.000 28/03/2012 28/03/2016
Banca Popcﬂare di Milano IRS 3.000.000 21/03/2012 30/06/2016
Cassa Centrale Banca IRS 542.068 20/03/2012 30/06/2015
Banca Popolare di Sondtio IRS 3.555.555 31/07/2012 31/07/2016
Banca Antonveneta IRS 1.800.000 . 30/06/2012 31/12/2015

I contratti sono considerati di copettura in quanto correlati a2 mutui sottoscritti con 1 medesimi istitati di

credito.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

I sicavi per cessioni di beni e per prestazione di servizi, suddivisi per categoria di attivita e pet

atea geografica, sono cosl composti (in mighaia di €):

2014 2013
pert settore di aitivita
Poliammide, polipropilene e altd polimes 579.518,1 503.3134
Ricavi diversi 17.679,6 14.853.8
Totale 597.197,7 518.167,2
pet area geografica :
Italia 104.423 9 164.789,5
Estero ' 402.773.8 353.377,7
Totale 5971917 518.167,2

La voce Ricavi delle vendite e delle prestazioni include ricavi verso le seguenti sociefa

controllate e correlate (in migliaia di €):

2014 2013
Tessilquattro S.p.A. 83.529,9 64.952,6
AquafilCRO doo 137,0 73
Aquaspace S.p.A. 6.054.,8 7.946,3
Aquafil Engineeting Plastics S.p.A. 0,0 5.567,6
Aquafil Tecnopolimeros S.1 0,0 8,0
Aguafil Bulgan Fplikk A.S. 1.576,0 1.925,3
MTX Fibre Sx.l. 0,0 4.93%.4
Acme Plastic Sl . 1,6 79,6
Aquafil USA Tne 43.354.0 35.008,1
Julon d.d. ' 112.339,9 119.801,9
Aquafil Asia Pacific Co. Ltd 9.450,7 7.453,7
Borgolon S.p.A. 7.664,3 1.250,6
Aquafi Jiaxing Co. Ltd : 5.301,1 3.355,8
Metexa BVBA 13,5 1,4
Aqualeuna Ganbh 1.169,7 2.084.6
Aquafil UK Lid 6517 0,0
Totale , 271.844,2 254.382,2

Altii ricavi e proventi

Contributi in conto esercizio

I contributi in conto esercizio pet € 472mila sono relativi a contributi concessi sul progetto

di ricerca commentato alla voce “Crediti verso altri entro 12 mest” per € 321 mila, al “De
minimis” su locazioni pet € 13mila, contributi per corsi di formazione al personale pet €
41mila, conttibuti pati ad € 97mila equivalenti alla tariffa incentivante inerenti i costi di
costruzione e i costi di esercizio per la produzione di energia dell'impianto fotovoltaico

installato nell’esercizio.
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Altri ricavi e proventi

La voce altti ticavi e proventi & costituita prevalentemente da:
- rlcavi pet riaddebito consulenze e canoni software a societd del gtuppo per € 2.932 mila;

- ticavi pet lavori su ordinazione per € 2.337 mila.

(in migliaia di €):
2014 2013
Tessilquattro S.p.A. 765,9 1.012,9
AquafilCRO doo 186,2 126,6
Aquaspace S.p.A. 355,0 412.6
Aquafil Engineering Plastics S.p.A. 0,0 755,7
MTX Fibre S.x.l. 0,0 114,1
Aquafin Holding S.p.A. 0,6 0,6
Aquafil USA Tac 1.881.4 469,06
Talon d.d. 1.175,6 1.213,7
Aquafil Asia Pacific Co. Ltd 59 5,9
Borgolon S.p.A. 575 43.8
Aquafil Power S.¢.1. 0.0 0.4
Aqualfil Jiaxing Co. Ltd 1.087,5 8929
GB&P S.el 0,0 0,3
Klance Fibre Italia S.r.l. 0,0 0,1
Adquafin Capital S.p.A. 0,0 0,2
Agualeuna Gmbh 176,3 800,0
Totale 5.691,3 5.848,8

Costi della produzione

Costi per acquisti

. La composizione della voce in oggetto & tipottata nel seguente prospetto (in migliaia di €):

2014 2013
Materie prime e semilavorati 361.536,7 319.124.7
Materiale sussidiario e di consumo 57270 5.0454
Altrd acquisti e prodotti commercializzati 150.732,1 128.037.5
Totale 517.995,8 452,207,6

La voce costi per acquist include costi vetso le seguenti societa controllate (in mighiaia di €):

2014 2013
Tessilquattto S.p.A. 92.918 73.156
Aguaspace S.p.A. 8.463 11.741
Aquafil Engineeting Plastics S.p.A. 0 13.540
- MTX Filire S.r.l 0 7
Aquafil USA Inc 12 17
Textilna Tovarna Senozece d.d. 0 12.267
Julon d.d. 186.229 147.838
Botgolon S.p.A. 152 2.403
Aquafil Jiaxing Co. Ltd 287 0
Aqualeuna Gmbh 31.824 B8.463
Totale 319.885 269.433
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Costi per setvizi

La voce in oggetto risulta cosi dettagliata (in mighiaia di €):

2014 2013
Lavorazioni esterne 4,901,4 3.2293
Trasportt su acquisti 192,9 01,6
Enetgia, forza motrice, acqua, gas 9.466,2 8.981,7
Manutenzione : 1.2924 1.247,0
Magazzinaggi e gestione depositi est. 2.650,9 21428
Pulizia e vigilanza 3807 © 3165
Smaltimento rifiut 290,1 190,6
Cancelleria e stampati 50,2 343
Postali e telegrafiche 196,5 1624
Assicuraziond 548,2 467,6
Servizi pet il personale ) 2922 2831
Consulenze tecniche 163,9 2512
Canoni di assistenza tecnica 1,2 20,6
Consulenze commercial 10,1 4.0
Consulenze leg.fisc. & amministrative 4950 4355
Spese socictarie 15,9 14,0
Quote associative 164,1 1891
Giornali e tiviste 20,0 235
Provwvigioni e conttibug Enasarco ' 3.142.7 2.834.2
Viaggi e trasfeste 1.090,9 1.092.9
Informazioni commerciali 43,9 64.6
Fiere e mostte 114.8 150,6
Spese pubblicita ' 575,7 334.,6
Assicurazioni crediti 4930 402,1
Spese di rappresentanza ' 496,9 378,2
‘T'raspozti su vendite 6.743,3 54928
Altre spese di vendite 185,% 526,9
Altri servizi . 2477 95,0
Emeolumenti Sindaci 131,5 92,7
Emolumenti Amminisiratort 1.107.6 “875,3
Lavoro Temporaneo 101,0 0,0
Mensa Aziendale 367.5 2991
Spese e commissioni non bancarie 1681 103,1
Consulenze e canoni noleggio assist. ICT 271664 2.5812
Compenso osgano di sotveglianza 33,1 0,0
Totale 38.946,9 334181

I compensi spettanti agli amnfninistratori ammontano ad € 1.107,6tila ed ai sindaci ad €

13 1mila.
Per quanto rignarda 1 compensi ticonosciuti alla societa di revistone incaricata del controllo

legale dei conti si rimanda al dettaglio allegato in nota integrativa del bilancio consolidato del
Gruppo Aquafil.
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Costi per godimento di beni di terzi

La voce in oggetto risulta cosi dettagliata (in tnigliaia di €):

2013
Locazioni 210,7 180,3
Locazioni industiali 248,6 2395
Noleggi 467,1 504,0
Canoni Leasing 1.531,1 1.542.3
Locazioni commerciali 26,4 26,1
Totale 2.483,9 2.492,2

Costi per il petsonale

La ripattizione di tali costi viene fornita nel conto economico.
Si evidenzia, nel prospetto seguente, la movimentazione registrata nel corso dellesercizio
relativa al numeto del petsonale dipendente suddivisa per categoria:

Apertura  Incrementi Dectementi Riclassifiche Chinsura Media
Operai 310 30 6 0 334 322
Impiegati 132 12 5 2 137 135
Quadri 28 3 2 1 30 29
Dirigenti 20 1 1 1 21 21
Totale 490 46 14 0 522 506

Ammortamenti e svalutazioni

La ripartizione nelle quattro sottovoci richieste & presentata nel conto economico.
Per it commento della voce ammortamenti si tinvia alla trattazione dei relativi immobilizzi.
Fa voce “Svalutazioni dei crediti e deile disponibilita liquide” comprende accantonamento al

fondo svalutazione crediti patt a € 335,758.=

Vatiazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo

Si rimanda a quanto commentato nel precedente patagrafo dedicato alle rimanenze.

Altri accantonamenti per rischi

La voce accoglie unicamente gfi accantonamenti 2] fondo indennita suppletiva di clientela

verso gli agenti.
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Onetri diversi di gestione

Tale voce ¢ corﬁposta dalle seguenti voci {in migliaia di €)

2014 2013
IVA indeducibili 418 35,2
1CI 175,3 138,1
Altrd tributd 79,1 72,5
Minusvalenze su cespit 32,6 53
Arrotondamenti 0,2 0,1
Al onerd 1218 38,4
Botse di studio 2,0 9,6
Penali su contrattdi di fornitura 37,9 0,0
Totale 490,7 349,2

La voce “Aliri oneri” comprende canoni comunali per le derivazioni e depurazione idriche, borse
di studio e altri costi indeducibili.

Proventi e oneri finanziati

Proventi da pattecipazioni

I proventi da partecipazioni in altre_imprese includono i dividend: incassati nel cotso
dellesercizio dalla societh La Finanziaria Trentina S.p.A. pet € 26.620.= e dalla Banca di

Vetona per € 263.=.

Altri proventi finanziari

16.a) Proventi da crediti iscritti nelle jmmobilizzazioni: includono interessi attivi sui

finanziament concessi cosi dettagliati (in migliaia di €)

2044 . 2013

Verso societd controllate:
Juloa d.o.o. 176,0 176,0
Adqualeuna Gmbh 2346 70,9
Aquafil Textil Sanayt VE 293 29,3
Cenon 73 2,6
Aguafil UK Lid 17,3 0,0
Agquafil Jiaxing Co. Ltd 2828 256,8
Totale ] 717,3 176,0
Vetso societd controllante;
Aquafin Holding S.p.A. 6183 1.153,2
Totale : 618,3 1.153,2

Fotale 1.365,6 1.329,2

16.c) Proventi da titoli iscsitti nell’attivo circolante che non costituiscono pattecipazioni:
€ 10,3mila relativamente agli interessi maturati sui certificati di deposito iscritti  alla voce

“Altri Titoli”.
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16.d) Proventi diversi dai precedenti: comprendono le seguenti voci (in migliaia di €)

2014 2013
Interessi diversi 04 0,0
Interessi attivi di CC 699 175,5
Tnteressi su crediti verso clienti 0,0 1,4
Totale 70,3 176,9
Interessi ed altri oneri finanziati
Tale voce risulta cosi composta (in migliaia di €):
2014 2013

Verso societi controllate;
Adquafin Engineering Gmbh 0,0 244
Aquafil Engineering Plastics S.p.A, 6,0 808,9
Julon 3073 176,0
Borgolon 35,0 0,0

Totale . 3423 1.009,3
Yerso terzi:
HC Romeo S.a.rl. 1.714,5 6.621.0
Interessi st conti bancati 11,3 - 130
Interessi passivi su mutui 33198 1.5404
Interessi su finanzjament bancari 2292 0,0
Interessi su anticipi export 1.251,7 1.240,0
Interessi su finanziament import 3922 268,0
Interessi su SBE 9234 698,1
Interessi su operaz. di factoring 1902 127,7
Interessi passivi su operazioni comm.li 215 11,7
Spese bancarie ¢ commissioni 501,7 3514
Sconti cassa 3.146,8 24932

Totale 11.702,3 13.364,5

Le principali variazioni sono relative a:

- Borgolon a seguito del finanziamento di € 2.090 mila concesso nellesercizio,

-~ HC Romeo Satl, a seguito del timhotso totale del precedente finanziamento soci;

- Intetessi passivi su mutui, a seguito dellincremento delPindebitamento bancatio Verso

istituti finanziari,

Utili e perdite su cambi

Tale voce risulta composta dalle differenze cambio attive e passive dell’esercizio.

La voce comprende anche le differenze cambio non realizzate per gli adeguamenti dei cambi

alla data di chiusura dell’esercizio; Peccedenza degli utili su cambi

pexdite su cambi non realizzate & paria € 167 mila.

Rettifiche di valore di atiivitd finanziarie

Per la composizione della rivalutazione di € 8.827 migliaia e della svalutazione di € 1.932
imigliaia, si faccia rifetimento all’allegato 1) alla presente nota integrativa,

non tealizzati tispetto delle
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Proventi e oneri straordinari

Proventi

Tale voce ¢ composta esclusivamente da sopravvenienze attive, principalmente tiferite a

timborsi assicurativi incassati per lincendio del fabbricato del 2013 di Aquafil Engineering

Plastics S.p.A. per € 510 mila, alPincasso di una pepale di € 150 mila sullacquisto defla
pattecipazione di Aquafil Benelux Fance BvbA, al gitoconto di accantonamenti del fondo
svalutazione crediti tassato per € 53 mila, alla cancellazione di un debito iscritto da pit di dieci

anni pet € 58 mila e dal recupero di altri costl per € 118 mila.

Oneri
Tale voce & composta da {in mighiaia di €):

2034 2013
Minusvalenze da Alienazione Pattecip. 15,1 a,0
Imposte relative ad esercizi precedenti 32,3 134
Sopravvenienze passive 2574 42.5
Altri oned Straordinari 451,3 1.210,8
Onerd di mobilitd 1251 0,0
Totale 881,2 1.266,7

Le sopravvenienze passive sono riferite a costi non di competenza dell’esercizio in corso.
Gli oneri straordinari comprendono rimborsi per contenziosi ¢ compensi straordinari erogati agli

amministratori per € 375miia.

Imposte sul reddito deil’esercizio

Ad sensi dell’art. 2427 punto 14 del c.c. si evidenziano i seguent dati. I’aliquota Ires applicata
¢ del 27,5%; mentre Paliquota Irap applicata & del 2,3%.

La voce & composta come di seguito (in migliaia di €):

2014 2013
Imposte correnti
- Ires (in.consolidato fiscale) (1.785,4) .-
- Irap (789,7) (700)
Imposte differite , 46,9 4.0
Imposte anticipate 160,2 1.761,0
TOTALE (2.368,0) 1.065,0

L’imposta effetiiva ¢ significativamente inferiore all'imposta teorica poiché nel corso
delP’esercizio la societa ha incassato dividendi per € 35.845migliaia che sono soggett a

tassazione in regime di pex.

Fiscalita anticipata/differita

Le imposte anficipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell’esistenza, neglt esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee deducibili a fronte
delle quali sono state iscritte le imposte anticipate, di un reddito imponibile non inferiore
alPammontare delle differenze che si andranno ad annullare.
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Si espone il dettaglio delle principali componenti, distinte per natura, che costituiscono il
saldo del credito per imposte anticipate e del fondo pet imposte differite e le variazioni
rispetto all’esercizio precedente (impotti in €):

s a, e o, )
Tmponibile Yo 3014 Tmponibile Yo 2013 Impuste
Credifi impostc anticipate entro 12 mesi .
fondo svalutazone crediti 2270716 27,50% 624447 624447
spese di manutenzions (da fusione) 182594 27,50% 52.139 247634 27,50% 68.099 -68.099
peril personale 818518 27.50% 225092 166131 27,50% 44.036 181:056
Totale 1.008.112 2771231 2.430,847 736.582 -511.4940
Credili iraposte anticipate olire 12 mesi
spese di manutenzione (da fusione} 117,169 27,50% 32222 i
oneri diversi {da fusione) 150,000 27,50% 41,250 ¢
differenzs cambio non reatizzate {da fusione) 198,036  30,28% 5446 0
accantonamenti diversi 255201 30,28% 77302 255291 30,28% 77302 0
ammortanenti 1252651  3028% 379.303 1096484  38.28% 332013 47288
indennitd di clientela : 621404 30,28% 176.785 621404  30,28% 176.785 0
fondo svalutazions crediti 227016 27,50% 624.447 0 L] 624.447
Totale 4.865.267 1.336.754 L973.179 586,102 671.734
Fonde per traposte differite
Su disinguinamento fiscale 19330 2750% 5315 306958 27,50% 84415 79,100
differenze cambio non realizzate 167477 27,50% 46,056 50.534  27,50% 13.897 -32.159
Totale 186.807 51.371 357,502 98312 46,941
Binpeste anticipate su perdite in cons.fiscale 1.641.353 1]
Totale impos te anticipate/differite a conto economico 297.185
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Arco, 31 matzo 2015

1l presente bilancio ¢ vero, reale conforme alle scritture contabili,

11 Presidente del Consiglio di Amministrazione
' Dott. Giulio Bonazzi

1l presente bilancio, composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa, ¢ redatto nel rispetto
dei principi di chiarezza, cortettezza e veridicitd di cui allart. 2423 de} codice civile mentre differiscono dalla
modalita XBRL in quanto la stessa non & tecnicamente idonea a rappresentate nel dettaglio e nella adeguata
chiarezza espositiva la situazione aziendale.




Aguafil 5.p.A.

Bilawdie

pag. 74

AQUAFIL S.p.A. - BILANGIO AL 31 dicembre

2014

RENDICONTOQ FINANZIARIO DEI FLUSS) DI DISPONIBILITA’ LIQUIDE

(in migliaia di eurg)

r

2014 2013
A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione redidiuale |
‘ Utile d'esercizio 6.453 26.091
imposte sul reddito 2.368 (1.0685)
Interessi passivi (inferessi attivy 10.876 12.708
(Dividendi) (2.243} (5.349)
(Plusvalenze) Minusvalenze derivanti dalia cessione di attiita 15 (25)
1. Utile {perdita) deil’esercizio prima d’imposte sul reddito, interessi, 17.469 32.361
dividendi e plusfminusvalenze da cessione
Redttifiche per elementi non monefari che non hanno avito contropartita nelcapitale circolante netto 5.676 5.381
Accantonamentt af fondi rischi 67 a5
Incremento fondi rischi per fusione 175
Accantonamento TFR 47 63
Incremento TFR per fusione 50
Ammortamenti 5.533 5.255
Swalutazionl per perdite durevoli di valore
Aitre retiifiche per slementi non monetari {198} (2)
|& Flusso finanzfario prima delle variazioni del CCN 23.145 37.741]
Variazioni del capitale cimzolante netto (32.807} 35,568
Decremento/(incremento) delle imanenze (3.512) (1.539)
Decrementol(incremente) imanenze per fusione {3.663) 0
Decremento/(incremento) dei crediii vs clienti 13.321 (6.646)
Dacremento/{incremento) crediti wclienti per fusione (2.452) o
Decremento/(incremento) def crediti verso societd controllate (al netto def dividendi) (11.808) 6.014
Decremento/(incremento) dei crediti Wsocieta controllate per fusione (4.275) 0
Decremento/{incremento) dei crediti werso societa collegate (217) (25}
Decremaento/(incremento) def crediti verso societa controllanti 11.174 (1.813)
Decremento/(incrermento) dei crediti Wisocieta controflanti per fusione 8.791) ]
Incrementof(decremento} dehiti verso fornitori (2.583) (1.268)
incremento/{decremento) debiti verso fornitori per fuslone 2177 0
Incremento/(decremento) debiti verso societa controflate (32.351} 40.921
Incremento/(decrementa) dabiti verso societa controllate per fusione 3.627 0
Incremento/{decremento) debiti verso soclela collegate 0 0
Incremento/{decremento) debitl wirso soci  societd controllanti (2.242) 0
Incrementof(decramento) ratei e risconti passiv (1.104) (1.401)
Increrento/{decrementa) ratef e risconti per fusione 88 0
Decremento/{incremento) ratei e risconti afiiv {172) (129) -
Decremento/(incremento) ratef e risconti attivi per fusione (16) 0
Allfre variazioni del capitale circolante netto 7.896 1.454
13. Flusso finanziario dopo le variazioni del CON (9.763) 73.309]
Alfre reftifiche (8.937} {7.583)
Inleressi incassatif{pagati) (10.876) (12.708}
Dividendi incassati 2.243 5.34¢
(Utitizzo dai fondf) (304) (234
4. Flusse finanziaiio dopo le rettifiche (18.699) 65.716
! Flusso finanziarie della gestione reddituale {A) (18.699) 65.716!
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B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento ]

Immuobiiiz zazioni materali (8.219) {(2.344)
{Investimenti) {4.18%) {2.344)
{incremento) f decremento per effello della fusione {4.030) 0
Prezzo di realizzo disinvestimenti )
Immobilizzazioni immateriali {2.455) {2.442)
(Investirnenti) (2.675) (2.509)
Prezzo df realizzo disinvesiimenti 220 &7
Immobilizzazioni finanziarie ' 34.036 (1.430)
{Imvostimenti) _ (4.218) {1.430)
{incremento) / decremento per effetto detla fusione 38.254 0
Prezzo di realizzo disinvestiment
Attivita finanziarie non immobllizzate 0 0
{Investimenti}
Prezzo di realizzo disinvestimenti
Valutazicne partecipazioni secondo it metoda del patrimento netio {6.788) (32.267)
Acquisizione o cessione di societd controliate o df rami d'azienda al netfo delle )
[ Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B} 16.574 (38.483j
G. Flussi finanziari derivanti dall’attivitd di finanziamento ‘ |
Mezzi dj terzi . {29.345) (38.055)
Incremento {decremento) debiti a breve verso banche (40.9185) (23.430)
Accensione finanziamenti 55.500 29.000
Rimborso finanziamenti : (1.930) (1.716)
Incremento / {decremento) debiti finanziari verso soci (30.508) (32.305)
{Incremento) / Decremento crediti finanziari v societd controllate : (8.698) (5.951)
(Incremente) / Decremento crediti finanziari W societa controllanti ‘ (6.742) (3.653)
Incrementol (Decrémento} debiti verso soci e societd controllanti per fusione 3.948 0
Mezzi propn {2.000} {5.033)
Aumento i capitale a pagamenio ' 0 0
Cessione (acquisto) di azionl proprie 0 0
Dividendi (¢ acconti su dividendi} pagaii (2.000) (5.033}
i Flussi finanziari derivanti dall’attivita di finanziamento (C) {31.345) (43.0@]
(33.470) (15.855)
{[N_CREMENTO {DECREMENTO) DELLE DISPONIBILITa LIQUIDE . {33.470) (15.855ﬂ
Cassa e banche iniziali () (43.926) (28.071)
Cassa e banche finali (*) {77.396) {43.926)

(*) somma delle disponibilita liquide, degit altri fitali deil'attivo circolante e
dei debiti verso banche entro 12 mesi
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO I’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

ai sensi dellart. 2429,comma 2, c.c.

Signori Aziohist],

Il Collegio ha condotto I'attivita di vigilanza e di controlio in ottemperanza alle disposizionl di legge e
seguendo i principi di comportamento del Collegio sindacale raccomandati dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Di tale attivita e dei risultati raggiunti Vi diamo conoscenza nella presente relazione.

E’ sottoposto al Vostro esame il bilancio di Aquafil S.p.A., relativo all'esercizio chiuso al 31 dicembre
2014 e redatto secondo i principi contabili, che evidenzia un utile di euro 6.512.384. Vi viene
presentato anche il bilancio consolidato dell'esercizio 2014 che evidenzia un risultato positivo del
gruppo di euro 9,037 mio.

La relazione del Consiglio di Amministrazione fornisce le informazioni in merito alle dinamiche
patrimoniali, economiche e finanziarie che interessano le societd del Gruppo, illustra i principall
provvedimenti assunti o in corso di assunzione, e descrive i progetti intrapresi volti al miglioramento
dell’assetto produttivo e al rafforzamento della struttura aziendale.

1l Collegio ritiene apportuno evidenziare tali informazioni, in quanto consentono di avere un quadro
della situazione attuale e prospettica pilt analitico dell’evidenza dei numeri rappresentati in Bilancio.
La societa di revisione, incaricata alla certificazione del Bilancio, ha gia anticipato che esprimera un
giudizio senza rilievi sul bilancio d'esercizio e sul bilancio consolidato.

1l Collegio si € incontrato con la societa di revisione al fine di avere con la stessa opportuni scambi
delle informazioni acquisite nella rispettiva attivita di controllo. 1i bilancio della Societa ed il bilancio
consolidato di Gruppo sono stati redatti dagli Amministratori al sensi di legge e da questi
regolarmente comunicati  al Collegio sindacale unitamente alle relazioni sulla gestione,
rispettivamente della Societa e del Gruppo.

per la redazione dei Bilanci, gli Amministratori non hanno derogato alle norme di legge relative alla
formazione del hilancio.

1l Collegio, nel corso dell’esercizio 2014, ha svolto lattivita di vigilanza prevista dalla legge, tenendo
anche conto delle comunicazioni e indicazioni in materia di controlli societari e relative all’attivita del
Collegio sindacale. :

11 Collegio pertanto, in conformita a quanto previsto dall'articolo 2428 c.c,, riferisce quanto segue.
1. e operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa
nell'esercizio 2014 sono state descritte dagli Amministratori in modo esauriente nella Relazione
sullandamento della gestione. Il Collegio sindacale ne & venuto a conoscenza attraverso la
partecipazione ai consigli di amministrazione nonché con incontri con il vertice e il management della
societd. I Collegio ha potuto riscontrare come Je operazioni poste in essere non siano state
imprudenti, azzardate, in conflitto di interessi, contrarie alle delibere assembleari e allo Statuto o tali
da compromettere l'integrita del patrimonio aziendale. ,

2. Nell'esercizio 2014 non sono state effettuate operazioni atipiche ¢/o inusuali, né con terzi né con
societa del Gruppo né con parti correlate; i rapporti economici che Aguafil ha intrattenuto con le altre
Societa del Gruppo o con parti correlate vengono descritte nella relazione degli Amministratori anche
per i relativi effetti economici. '
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I Collegio sindacale ritiene che tali operazioni siano congrue e che rispondano all'interesse societario.
In apposito prospetto riepilogativo della nota integrativa vengono dettagliate le principali operazioni
con parti correlate e con societa del Gruppo controllate e collegate: esse riguardano prevalentemente
la gestione finanziaria, anche attraverso accentramento dei flussi finanziari, servizi di consulenza
finanziaria, ivi compresa la definizione di accordi di Gruppo con il sistema creditizio, servizi di
consulenza tributaria, contrattuale e nellambito dello sviluppo delle risdrse umane.

3. 1l Coliegio valuta adeguata Vinformativa resa dagli Amministratori nella relazione sulla gestione e
nelle note informative in ordine alle Operazioni con parti correlate e infragruppo.

4. La societa di revisione ha revisionato i bilanci ed ha espresso parere favorevole senza alcun rilievo
in data 15 Aprile 2015.

5. Nel corso dell'esercizio 2014 non sono pervenute denunce ai sensi deil'articolo 2408 Codice Civile.
6. Nel corso deil'esercizio 2014 non sono pervenuti esposti al Collegio sindacale. .

7. Alle riunioni del Consiglio di Amministrazione nel corso del 2014 il Collegio sindacale ha sempre
partecipato. Il Collegio sindacale da parte sua ha effettuato tutte le riunioni previste.

8. Il Collegio ritiene che la Societd abbia rispettato i principi di corretta amministrazione e che le
delibere del Consiglio di Amministrazione siano state intraprese nell'interesse della Societa. Nelle
riuniont dei Consigli di Amministrazione sono state attentamente analizzate e sono state oggetto di
approfondito dibattito, le risultanze periodiche di gestione poste in raffronto con i piani, i budget e le
previsioni aggiornate, nonché tutti gli aspetti relativi alle operazioni pit significative. ‘

9. 1l Collegio, per gli aspetti di competenza e tenuto conto della recente rivisitazione della compagine
societaria, e in coerenza con il nuovo piano strategico recentemente approvato, valuta, allo stato,
ancora adeguata la struttura organizzativa della Societa.

It Collegio ha preso visione degli ‘organigrammi, dei fivelli di responsabilita, dei poteri e del flusso
delle direttive, valutando la capacita deli'organizzazione di esercitare un adeguato indirizzo
strategico-gestionale, cosi come quello produttivo, commerciale e amministrativo - contahile
dellintero Gruppo.

I Collegio ha potuto accertare che le direzioni acquisiscono con tempestivitd e affidabilita fe
informazioni utili e necessarie, e che rispondono con interventi adeguati ed efficaci.

Le procedure ailo scopo utilizzate e le direttive im partite, relative al controllo gestionale, sono risultate
sufficienti a svolgere adeguatamente tale attivita, cosi come le procure e i relativi poteri risultano
formulati con chiarezza e razionalita.

10. 1 Collegio ha vigilato sull'adeguatezza del sistema di controllo interno, raccogliendo informazion,
tra 'altro, dagli Amministratori, Amministratori Delegati, nonché dal preposto al controllo interno.
11. 11 Collegio Sindacale, per gli aspetti di competenza, valuta adeguato il sistema
amministrativo/contabile e lo ritiene idoneo a rappresentare correttamente i fatti di gestione.
Dallinterscambio di informazioni con il responsabile dell'area amministrativa e dagli incontri con la
socleta di revisione abbiamo preso atto della validita del funzionamento di tale sistema.

12, 1I Collegio sindacale nel corso delattivita di verifica svoita nell’esercizio non ha evidenziato
omissfoni, fatti censurabili o gravi irregolarita e pertanto non ritiene necessario effettuare alcuna
segnalazione all’Assemblea dei Sodi, :

13. 1l Collegio sindacale non ha alcuna proposta da presentare allAssemblea, se non quanto di
seguito _indfc:ato in ordine all'approvazione del Bilancio. II Collegio sindacale, alla luce delle
considerazioni effettuate e per gli aspetti di propria competenza, Vi propone di approvare il bilancio
chiuso al 31 dicembre 2014 cosi come predisposto dal Consiglio di Amministrazione.

Vi ringraziamo per la fiducia a noi accordata.

Arco - Trento, 15 Aprile 2014




Agnafil S.p.A.

Relazions del Collegio Sindacale

Dag.

82

1l Collegio Sindacale
dott. Pierc Monti
dott, Massimo Gazzani

dott. Paolo Nicolar







RELAZIONE DELLA SOCIETA' DI REVISIONE AI SENSI
DELL’ARTICOLO 14 DEL DLGS 27 GENNAIO 2010, N° 39

AQUAFIL SFA

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014




REILAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE Al SENSI DELL’ARTICGLO 14 DEL DLGS
27 GENNAIG 2010, N° 39

Allazionista unico di
Aquafil SpA

Viale linfano 9

Arco - Trento

1 Abbiatno svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di Aquafil SpA chiuso al 31
dicembre 2014, La responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle norme che ne
disciplinane i criteri di redazione compete agli amministratori di Aquafil SpA. E' nostrala
responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile, '

g I nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla Consob, In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni
elemento necessario per accertare se il bilancio d’esexcizio sia viziato da exrori significativi e se
risulti, nel suo complesso, attendibile, Il procedimento di revisione comprende 'esame, sulla
base di verifiche a campione, deghi elementi probativi a supporto dei saldi e delte informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione delladeguatezza e della corretiezza dei criteri
contabili utilizzati e defla ragionevolezza delle stime effetinate daghi amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisea una ragionevole base per I'espressione del nostro
gindizio professionale. )

Per if giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i eui dati sono presentat ai fini
comparativi secondo quanto richiesto ddlla legge, si fa riferimento alla relazione da hoj emessa
in data 15 aprile 2014, :

g Anostro giudizio, il bilancio d’esercizio di Aquafil SpA al 31 dicembre 2014 & conforme alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato

economico della Societa.

4 A titolo di richiamo di informativa portiamo alla vostra attenzione che:
a) La societd ha proceduto alla fusione per incorporazione delle socistd controllate
* Aquafil Engineering Plastics SpA e Mtx Fibre Srl con efficacia contabile e fiscale a

!
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partire dal 1 gennaio 2014. Gli effetii delloperazione sono illustrati daghi
amministratori nella parte introduttiva della nota integrativa al bilancio d’esercizlo,

b) Lo stato patrimoniale ed il conto economico, come richiesto dalla legge, presentanc al
fini comparativi i valori dell’esercizio precedente. Gli amministratori evidenziano
come, in consegienza dell’ operazione straordinaria di fusione menzionata al
precedente punto, il bilancio chiuso al 31 dicembre 2014 non sia comparabile eon
quello dell'esercizio precedente. ‘

c) Sussistono significative operazioni con alire societa del Gruppo Aquatfil e del Gruppo
Aquafin Holding, le pit significative délle quali sono state illustrate dagli
amministratori in nota integrativa, nei capitoli “Crediti vetso imprese controllate”,
“Crediti verso controllanti” e “Debiti verso imprese controilate”.

5 Ta responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge compete agli amministratori di Aquafil SpA. B di nostra competenza
Pespressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio, come
richiesto dalla legge. A tal fine, abbjamo svoltole procedure indicate dal principio di revisione
n® 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e
raceomandato dafla Consob. A nostro giudizio Ja relazione sulla gestione & coerente con il
bilancio desercizio di Aquafil SpA al 31 dicembre 2014.

Trento, 15 aprile 2015

Pricewaterhouse(dopers SpA

Alberto Michelottl
{Revisore legale)

odiz







